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ING Bank Bagekonomisti Sengil Dagdeviren ekonomi glindemini yorumladi:

- “Avrupa bankacilik sektoriinde yeniden sermayelendirme arayiglari
buyuk olasilikla onumuzdeki donemde Yunanistan’in bor¢ sorunu ile
birlikte degerlendirilen temel unsurlardan biri olmaya devam edecek...”

- “Turkiye’de ekonomi hali hazirda bir yavaslama egilimine girdi bunun
onumiizdeki yil daha da belirginlesecegi kesin...”

- “Orta Vadeli Program, maliye politikasinda beklenen sikilagtirma
sinyalini icerir ve yapisal reformlar konusunda giiven verirse 2012’de
Turkiye gorunumu guglenecektir...”

- “Buyuimede kirilganhgin bu kadar yilksek oldugu bir donemde
enflasyondaki artis bir siire daha ikinci planda kalacak...”

- “Turkiye acisindan en biiyuk risk, FED’den gelmesi beklenen yeni
parasal geniglemenin onceki yillarin aksine giiveni desteklemeyip
gelismekte olan ulkelerden sermaye kagisini gug¢lendirmesi olacaktir. Bu
da global ekonomide bir ikinci dip ile neredeyse esdeger...”

Avrupa ekonomilerinde yasanan durgunluk tiim diinyaya yayilirken, piyasalari neler
bekliyor? ING Bank Basekonomisti Senglil Dagdeviren, Tiirkiye ve diinyada ekonomi
giindemine iligkin beklentileri ve gerceklesmeleri yorumladi:

Galkantih ancak Turkiye’de kismen daha ihmli gegen Eylul ayinin ardindan Ekim ayi itibariyla
Avrupa menseli durgunluk tim diinyaya yayiliyor. Ote yanda gézler gelismis ekonomilerde
politika yapicilardan gelecek acgiklamalara ¢evrilmis durumda. Yunanistan’in bor¢ sorununun
daha Once cergevesi cizilen yapida ¢ézimlenmeyecedi artik sadece piyasalarda fiyatlanan
bir risk degil. Avrupa bankacilik sektorinde yeniden sermayelendirme arayislari blyuk
olasilikla é6nimuzdeki dénemde Yunanistan'in borg sorunu ile birlikte degerlendirilen temel
unsurlardan biri olmaya devam edecek. Tum bu belirsizliklerin tiketici guveninde, is
glveninde vyarattigi olumsuz etki, blyimede zorlanan gelismis ekonomilerin 2012
gorundmlerini de olumsuz olarak etkilemeye devam ediyor.

Biiyiime ongorilerimizi asagi ¢ektik

Bu ay ING Bank olarak hemen hemen tum ulkeler igin, 2012 buyume 6ngorulerimizi asagiya
cektik. Euro bolgesinde yilin ikinci yarisinda yasanacagini disindigumuz teknik ekonomik
durgunluga paralel olarak Turkiye'de yilin son ¢eyreginde 6ngdérdigimiz yavaslama ile
onimuzdeki yilki buyimenin ylzde 3 civarinda gergeklesebilecedini dusinldyoruz. Ancak



Kasim basinda AB’de gelecek kritik yeniden yapilandirma ve sermaye glglendirme
aciklamalari ile birlikte atilmasini bekledigimiz son adimlar, Amerikan Merkez Bankasr’ndan
(FED) gelebilecek ciddi boyutta bir parasal genisleme programi ile birlikte, bu goreli olumlu
go6risitn altindaki temel varsayimlarimiz olmaya devam ediyor. Nitekim bu iki temel adimin
guveni yeniden temin edebilecegini disunuyoruz.

Ancak burada yasanacak sapmanin da dinyanin dolayisiyla Turkiye'nin blylime
gorinimdnd olumsuz etkileyecedi kesin. Tlrkiye’de ekonomi hali hazirda bir yavaglama
egilimine girdi. Bunun 6nimuzdeki yil daha da belirginlesecegi kesin. Ancak gorinimin
Avrupa bdlgesindeki kadar kétilesmesi icin FED’den gelmesi beklenen parasal genigslemenin
gelismekte olan Uulkelerden sermaye kagisini guclendirmesi gerekiyor. Bu da global
ekonomide bir ikinci dip ile neredeyse esdeger. Kayith sermaye girislerinin cari acigi
karsilama oranindaki dusus bir sure daha devam edebilir ancak kayitli sermaye giriginin cari
acigl karsillama oraninin yizde 50’nin altina gerilemesi olasiligi hala disik. Tim bunlar da
onumuzdeki donemde TL’nin istikrar kazanmasina destek olacaktir.

Merkez Bankasrnin son donemde doéviz kurunda istikrari destekleyen adimlarini da bu
baglamda degerlendirmekte yarar var. 2008-2009 krizinde sermaye akimlarindaki sert
dususe paralel TL'de deger kaybi yasamisti bugin ise durum farkli ve TL ekonomide
hedeflenen kontrolli yavaslamayi destekleyici bir dizeyde bulunuyor. EJer buglnlerde
acgiklanacak Orta Vadeli Program da maliye politikasinda beklenen sikilastirma sinyalini icerir
ve yapisal reformlar konusunda guven verirse 2012’de Turkiye gorinimu glclenecektir.
Buyumede kirilganhigin bu kadar yuksek oldugu bir donemde enflasyondaki artis ise bir sire
daha ikinci planda kalacak.

ING Grubu, Bankacilik, Sigorta ve Varlik yénetimi alanlarinda faaliyet géstermekte olan diinya ¢apinda bir finansal
hizmetler girketidir. ING Grubu, Avrupa, Asya, Avustralya ve Amerika'da yer alan 40°tan fazla iilkede 105,000 ¢alisana
ve 85 milyon miisteriye sahiptir. Her zaman degisime 6nciiliik eden ING Grubu, tiim diinyada faaliyet gésterdigi
tilkelerde iiretime, girisimcilige, yenilikgilige, yaraticiliga giic katmak hedefini tasimaktadir.

Siirdiiriilebilirligi is modelinin ana prensibi olarak géren ING Grubu, faaliyet gésterdigi toplumlarda ¢ocuklarin egitimi,
finansal egitim ve g¢evre koruma alanlarinda birgok program hayata gecgirmektedir. UNICEF ile kiiresel isbirliginin 6.
yilini dolduran ING Grubu, ‘ING Chances for Children’ programi kapsaminda c¢ocuklarin egitime erisimini
saglamaktadir. Kiiresel sorumluluk standartlarina uyumu FTSE4Good ve Dow Jones Sustainability Index gibi
kurumlarca da tescillenen ING Grubu 2006 yilinda Kiiresel ilkeler Sézlesmesi Global Compact’a da imza atmistir. ING
Grubu 2007°den beri faaliyetlerini sifir karbon ayak izi ile siirdiirmektedir.
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