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Nisan ay1 enflasyonu yillik bazda %43.7 ile piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti ve devam eden olumlu baz etkisiyle diislis egilimini strdurdu...

Gergeklesme: TUFE:%2.39 YI-UFE: %0.81, Piyasa Tahmin: TUFE:%2.6, ING Tahmin: TUFE:%4.0

e Yillik enflasyon Nisan’da %2.4 ile beklentilerden daha iyi

gelen aylk veri sayesinde ve glgli baz etkilerinin de
katkisiyla dusus egilimini surdirerek bir ay dnceki %50.5
seviyesinden %43.4'e geriledi. Bununla birlikte, ilk dort
aydaki birikimli enflasyon (Ocak enflasyon raporunda tim yil
icin %22.3 olan MB tahminine kiyasla) %15.2'ye ulasti ve
2003'te baslayan mevcut enflasyon serisindeki en yuksek
ikinci Nisan verisi oldu. Enflasyonda son (¢ aydaki
gelismelerin ardindan MB'nin 4 Mayis'ta aciklayacagi
enflasyon raporunda tahminlerini yukari ydnde revize etmesi
muhtemel goézikiyor. Cekirdek enflasyon (C gostergesi)
aylik bazda %3.2 artarken, agirlikla temel mallar kaynakh
olarak yillik bazda %45.5'e geriledi. Manset enflasyonun ana
egilimi 6zellikle mal enflasyonu sayesinde gegen aya kiyasla
belirgin bir sekilde iyilesirken, glcli bir atalet sergileyen
hizmet grubu kira ve telekomunikasyon hizmetlerinde devam
eden fiyat baskilari nedeniyle yilksek egilimini korudu. Ote
yandan, UFE enflasyonu keskin bir diisiisle yillik bazda
%52.1'e gerileyerek Ekim-2021'den bu yana en dusuk
degerini alirken, maliyet yonli baskilarin dnceki aylara
kiyasla halen yiksek ancak nispeten iyilesmekte olduguna
isaret etti. Elektrik, gaz tretim ve dagitimi ile ilgili fiyatlardaki
disusun destegiyle aylik rakam %0.7 olurken, baz etkileri bir
kez daha yillik enflasyondaki diistusun ana belirleyicisi oldu.

* Ana harcama gruplarina goére incelendiginde, gida grubunda

yillik enflasyon %52.7'ye gelerek gerilemeye devam etti,
ancak aylik enflasyon uzun dénem Nisan ayi ortalamasinin
belirgin sekilde Uzerinde gergekleserek manseti %1.06 puan
yukari c¢ekti. Bu dogrultuda, gida fiyatlarindaki yillik artis
orani %22 ile Enflasyon Raporu'nda yer alan gida fiyatlari
varsayiminin  6énemli olglide Uzerinde seyretti. Gida
fiyatlarinin lokanta ve oteller grubu fiyatlarina etkisinin
strdigunid ve %0.36 puanlik katki sagladigini goriyoruz.
Ote yandan ulastirma grubu aylik enflasyona %0.37 puanlik
katkisiyla otomobil ve ulastirma hizmetlerindeki fiyat
ayarlamalan sayesinde en dnemli belirleyiciler arasinda yer
aldi. Aylik enflasyonu %-1.5'lik degisimle diguren tek grup,
kiralar Gzerinde devam eden yukari yénll baskiya ragmen
elektrik fiyatlarindaki %15'lik indirim nedeniyle konut oldu.
Sonug olarak, mal grubu enflasyonu yillik bazda %38.6 ile
Aralik 2021 sokundan onceki seviyesine gerilerken, hizmet
grubu yillik enflasyonu %58.6 ile mevcut enflasyon serisinin
zirvesine yakin bir seviyede seyretmeye devam etti.

o Ozetle, yillik enflasyondaki diisiis egilimi gliglii baz etkilerine
bagli olarak Nisan’da da devam etti. Ancak, kur gériinimune
iliskin belirsizlikler ve Ucretler ile yonetilen/yonlendirilen
fiyatlardaki olasi ayarlamalar nedeniyle enflasyon ivmesi bu
yilin ikinci yarisinda yeniden yikselme riski tagiyor.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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