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Yillik enflasyondaki diisuis egilimi, gucli baz etkileri ve hiikiimet tarafindan
saglanan dogal gaz siibvansiyonu nedeniyle Mayis’ta da devam etti...

Gergeklesme: TUFE:%0.04 YI-UFE: %0.65, Piyasa Tahmin: TUFE:%-0.2, ING Tahmin: TUFE:%-0.1

e Yillik enflasyon Mayis’'ta %43.4'ten %39.6'ya gerileyerek

asagl yonli seyrini slrdirdd. DislUs trendinin devam
etmesinde: i) TUIK'in dogalgaz siibvansiyonlari igin "sifir
fiyat" ydntemini uygulamasi etkili oldu. ii) Son bes yilin Mayis
ay! ortalamasi %1.6 ile bu yil icin olumlu bir baz etkisine
isaret etti. Mayis verileriyle birlikte ilk bes aydaki kimulatif
enflasyon (tim yil igcin MB tahmini %22.3) %15.3'e ulasti.
Cekirdek enflasyon (TUFE-C) ise yillik %46.6'ya yiikseldi. Bu
durum, son aylarda cgekirdek enflasyon gdstergelerindeki
doéviz kuru ve emtia fiyatlari kaynakl iyilesmelerin sona
erdigine isaret ediyor. UFE’de elektrik, gaz tiretim ve dagitimi
ile ilgili ve petrol Grtinlerindeki fiyat disUslerinin destegiyle
aylik rakam 9%0.65 olurken, baz etkileri yillik enflasyondaki
disUsin temel belirleyicisi olmaya devam etti.

eAna harcama gruplarinin dagihmina bakildiginda; gida

fiyatlari, yukselen maliyetler ve canli i¢ talebin etkisini
yansitan 61 baz puan ile lokanta ve oteller mansete en buylk
katkiy1 yapan grup oldu. Bu grubu, gegen yila kiyasla daha
etkili olan gucli mevsimsellik nedeniyle manseti 54bp yukari
ceken giyim takip etti. Ulastirma, otomotiv ve ulastirma
hizmetleri fiyatlarindaki artisa bagh olarak 28 baz puanlik
katki ile en fazla yiikselten Gglinct grup oldu. Gida grubunda
ise yillik enflasyon yine olumlu baz sayesinde %52.5'e geldi,
ancak aylik rakam uzun dénem Mayis ayi ortalamasinin
Uzerinde gergekleserek manseti 19 baz puan yukari cekti.
Diger taraftan, konut %-2,09 puanlik etkiyle aylik rakamin en
dnemli belirleyicisi oldu. Bunun nedeni TUIK'in Mayis'ta
hikimetin  dogalgazi hane halkina lcretsiz saglama
kararinin etkisini EuroStat kurallariyla uyumlu bir sekilde
enflasyon hesaplamalarina yansitmasidir. Sonug olarak, mal
grubu enflasyonu yillik bazda 9%32.5 ile Aralik-2021
dalgalanmasi ©ncesindeki seviyelere gerilerken, hizmet
grubu yillik enflasyonu ig talep ve asgari Ucret artislarindan
onemli dlglide etkilenerek son aylarda kiralar, lokanta ve
oteller, haberlesme hizmetleri ve diger hizmetler kaynakl
olarak 6nemli 6lglide hizlandive yilhik bazda %59.95 ile
mevcut enflasyon serisinin zirvesine yakin gergeklesti.

e Ozetle, yillik enflasyondaki diisiis egilimi, gliclii baz etkileri
ve hukumetin sagladigi dodalgaz stbvansiyonu nedeniyle
Mayis’ta da devam etti. Ancak, segimlerin geride kalmasina
ragmen, Mehmet Simsek baskanhgindaki yeni ekonomi
yonetiminin MB'de ve kisa vadede uygulanacak para ve kur
politikasinda énemli degisiklikler getirmesi beklendiginden,
bu asamada politika setine iligkin belirsizlik striyor. Buna
goére, secim sonrasi TL'deki degisim ile Ucretlerde ve
yonetilen/yonlendirilen  fiyatlarda olasi  ayarlamalarin
enflasyon Uzerinde baski yaratmasi beklenirken, faizlerde
yeni denge enflasyonda dusus icin kilit onem tasiyacaktir.
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Hizmet Kira Lokanta ve oteller

Ulastirma
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LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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