Ekonomi Notlari

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 51

ING.

29.03.24

4. ceyrekte buiyiime o6zel tilkketimin katkisiyla gliglii seyretti. Bu durum, yeniden
dengelenme igin daha gidilecek yol oldugunu gosteriyor...

2023 4. geyrek Gergeklesme: %4.0, ING Bank Tahmini: %4.1, Piyasa Tahmini: %3.5

¢ GSYH artigi, Ozel tiketimdeki toparlanma ve yatirimlarin
etkisiyle 4. ceyrekte YY %4.0 ile piyasa beklentisinin
Uzerinde gercgeklesti. 2023'te buyiume ise 2022’ye kiyasla
yavaglamakla birlikte YY %4.5 gibi yuksek bir diizeye ulasti.
4. ceyrek GSYH, mevsimsel diizeltmelerden sonra ¢eyreklik
bazda %1.0'lik bir buyime oranina isaret ederken, 3.
ceyrekteki %0.3'lik nispeten disik performansa gore
ivmelenme gosterdi. Hizlanan c¢eyreklik performans, 3.
ceyrekteki negatif degerin ardindan hanehalki tiketiminin
pozitife donmesi ve net ihracatin destekleyici etkisinden
kaynaklanirken, stok birikimi, kamu tiuketimi ve yatirmlar
kaynakli negatif katkilar artisi sinirladi.

e Talep kaynaklarina gore; 6zel tiketim hiz keserek son iki
yilin en dUsuk seviyesine gerilese de, YY %9.3 ile ¢ift haneye
yakin seyretmeye devam etti. MB'nin faiz artiglarinin
ardindan sikilasan kredi kosullarina ragmen stiregelen gicli
artis egilimi blyuk olasilikla 6ne ¢ekilen tiiketimin devamini
yansitmakta olup, manset GSYH'ye %6.7 puanlik bir katki
sadladi. Yatinmlar, YY %210.7'lik biytme ile glicini korudu
ve GSYH'yi %2.6 puan yukari ¢ekti. Bunun baslica nedeni
olarak makine-teghizat yatirmlan (4C'de YY %14)
gbzukurken, ingaat yatinmlarinda da toparlanma (YY %7.5)
devam etti ve bu da 4C’de yatirim biylUmesini destekledi.
Ayrica: i) 2021'in bagindan bu yana manget GSYH'ye surekli
olarak olumlu katkida bulunan kamu tiketim harcamalari, YY
%1.7'lik artisla 6nemli 6lgtide ivme kaybetmesine paralel, 4C
buyumesini yalnizca %0.2 puan yikseltti. ii) stok birikimi
blylmeyi %5.0 puan asagi gekti iii) son olarak, net ihracat
manset biyimeyi %-0,6 puanla énceki geyreklere gére daha
az olsa da asagi cekmeye devam etti. Sektorel dagilimda, en
biyuk katkiyl hizmetler sektériiniin yaptigi, onu insaat ve
sanayinin izledigi gézlendi. insaat sektériindeki toparlanma
ve son geyreklerde manset GSYH'ye daha fazla katki
saglamasi, muhtemelen deprem bdlgesindeki yeniden insa
¢abalarinin bir sonucu olarak degerlendirilebilir.

e Ozetle, 4. ceyrek GSYH verileri, MB'nin artan kisitlayici
politika durusuna ragmen 6zel harcamalarda bir ivmelenme
oldugunu gosterirken; 6ncl gostergeler (PMI, sektorel gliven
gostergelerinde ve tiiketici gliveninde gbzlenen artiglarin da
isaret ettigi Uzere) bu vyilin ilk g¢eyreginde GSYH
blylmesinde toparlanmanin siirdiigini ortaya koyuyor. Bu
durum, ekonominin yeniden dengelenmesi icin daha
gidilecek yol oldugunu teyit ediyor. Ancak, MB'nin enflasyonu
kontrol altina almak igin siki durugsunu koruyacag: ve
gerektiginde ek sikilastirmaya gidecegi sinyalleri
distndldaginde ozellikle ilk geyrekten sonra 6zel tiiketim ve
sabit yatirnmlarin zayiflamasini, buna paralel olarak 2024
GSYH buyumesinin %2.5’e gerilemesini bekliyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galigsanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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