Ekonomi Notlari

BANK

Turkiye ekonomisi 2G15°’te net ihracat kalemi ile stok degisiminden gelen negatif katkiya ragmen,
ozel tilkketim ve yatirnm harcamalarinda gliglenen seyre bagl olarak beklentilerin tizerinde biiytiddi...

2015 1. Geyrek Gergeklesme: %3.8, ING Bank Tahmini: %3.6, Piyasa Tahmini: %3.45
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Ote yandan, TL'deki deger kaybina paralel seyreden zayif
tuketici guvenine ragmen Ozel tuketim harcamalarinin
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daralmanin etkisi belirleyici oldu. Son olarak, dalgali bir
seyirle blyimenin diizeyinde belirleyici faktérlerden olan
stok degisimleri ise Mart-Haziran dénemde buylimeyi
%1.9 puan azaltt. Iktisadi faaliyet kollarina gére ise,
onceki iki ceyrekteki daralmanin ardindan insaat sektoru
buylimeye pozitif katki saglayarak toparlanan bir
performans sergilerken, imalat sektérinun katkisi %1.3
puanla 2014 basindan bu yana en yiksek dizeye geldi.

Kaynak: TUIK, ING Bank

e Sonug olarak, blyimenin kompozisyonunda net ihracatin
katkisi 6nemli Olglide zayiflayarak negatifte kalmaya
devam ederken, Ozel kesim kaynakli talebin ilimli
toparlanma  egilimini  korudugu anlagiliyor. Kuresel
piyasalarda dalgali seyir ile yukselen jeopolitik risklerin,
yurticinde ise siyasi belirsizligin yansimalarina bagli olarak
yilin ikinci yarisinda buyumeye ydnelik asagr yonlu
risklerin arttigi séylenebilir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tirQ hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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