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Gida fiyatlarindaki diisiisle Mayis’ta TUFE, beklentilerin altinda %0.40 artarak
yillik rakami %9.66’ya getirdi...
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Gergeklesme: TUFE:%0.40 YI-UFE: %-0.52, ING Bank Tahmin TUFE:%0.65, Piyasa Tahmin:
TUFE:%0.50

o Mayis’ta enflasyon, oynak seyrini surdiiren gida fiyatlarinda iiﬁ ]

gorilen kayda deger disusilin etkisiyle beklentilerin altinda ig:f

AA%0.40’hk bir artis kaydetti. Boylece yillik enflasyon 8% 1
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%9.66’ya ylkseldi (Nisan: %9.38). Ote yandan, yurt igci 4% |
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uretici fiyat endeksi (YI-UFE) ise elektrik-gaz ve imalat o%

grubu fiyatlarinda goriilen gerileme (Ekim 2013’ten bu yana j": \\/

ilk kez gerileme) nedeniyle AA%0.52 puan disti ve yillik B e e 6 b d d N N A m e e e

rakami %11.28e indirdi (Nisan:%12.98). g g o = § 3 = § 3 = § 585 g g
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o« TUFE'nin detaylar aylik gerceklesmede en temel katkinin
Nisan ayinda oldugu gibi yeni sezon etkisiyle AA%9.2 May-14 Ayhk YBY Yilhk
artarak manget enflasyonu %0.61 puan yukari geken giyim

grubundan geldigi anlasiliyor. Ote yandan, AA%1.35%k  TUFE L 0.40%  5.38% 9.66%
disiisle beklentilerden n 10 in M Gida-Alkolsiz Igki -1.35% 7.55% 14.11%
ususle  bexientierde v.e sjo ) yi ayis - ayl Ulagtrma 050%  4.67% 13.11%
ortalamasindan daha keskin bir gerileme kaydeden gida  konut 036%  1.79% 534%
grubu (%-0.31 puan katki), bu cephedeki oynakligin henuz Ev Esyasi -016%  529% 8.91%
sona ermedigini gdsteriyor. Ayrica, LPG, benzin ve mazot ~ Giyim ve Ayakkabi 9.19%  11.03% 7.97%
fiyatlarindaki aylik diisiisiin etkisiyle ulastirma grubu Nisan ~ okantave Oteller 111% - 6.50%  12.88%
b bi ¢ la AA%0. 50 azalarak manset Alkollt Icecek-Tutin -0.15% 7.32% 2.97%
ayina benzer bir performansla ©0.50 azalarak manse Haberlesme 011%  012% 0.34%
enflasyonu %0.07 puan azaltti. Diger gruplarda ise alkollu Saglik 0.98%  550% 8.57%
icecekler ve tutun grubundaki AA%0.15lik disls dikkat Egitim 099%  2.44% 9.57%
gekerken, lokanta-oteller ve elektrik-gaz gruplarindaki ~ YIFUFE -052%  506%  11.28%
| . Imalat -0.20% 6.27% 13.35%

sirasiyla %0.07 ve %0.05’lik katki dne ¢iktl. = =

yia s ? ¢ Ozel Kapsamh TUFE
o Cekirdek enflasyonda ise AA sirasiyla %1.40 ve %1.50 (G) 138%  590%  10.04%
artan H ve | endeksleri Aralik ayindan bu yana ilk kez son E:;') 140%  6.08%  10.16%
. . 1.50%  5.96% 9.77%
0, 0,

on yillik tarihsel ortalamalarinin (%1.57, %1.88) altinda bir FX Sepeti * o13%  2.50% 1487%

artis sergiledi ve yillik enflasyonu sirasiyla %10.16 ve USD/TRY* 1220 -1.97% 12.12%
%9.77'ye gikardi. Son rakamlar, ¢ekirdek gostergelerdeki EUR/TRY* 2.98%  -3.03% 17.63%
Haziran 2013'ten bu yana gorilen yukari yonli hareketin * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi ** Merkez Bankasi ay sonu déviz
stird(iglini gosterse de bu harekette bir ivme kaybi oldugu ke kullanimistir. Kur Sepeti: 1USD +0.77 EUR
gériliyor. Oniimiizdeki aylarda TL'deki deger kaybinin (G) = Islenmemis gida, enerii, alkollii igki-tiittin, diger yonlendirilen fiyatiar

. .. - . . L ve dolayli vergiler hari¢ TUFE
cekirdek gostergeler Uzerindeki etkisinin zayiflayamaya (H) = blonmerris gila, eneri, alkoll igki-titin, aitn har TOFE
baslamasiyla bu cephedeki hareketin  tersine ()= Gda-igecek, enerji, alkolli igkititiin, altin harig TUFE
donebilecegini disiniyoruz. Kaynak: TUKK ve TCMB

e Sonug olarak, beklentilerden iyi gelen Mayis rakamiyla yillik
enflasyonun tepe noktasina ulasacagini ve yilin kalaninda
kademeli olarak gerileyecegini ancak yil sonu rakaminin
MB’nin  %7.6’ik  tahmininin  Gzerinde  kalacagini
diisiiniiyoruz. Ote yandan, bugiinkii rakam, son faiz indirimi
ardindan MB’nin  yeni adimi konusunda beklentileri
glclendirse de bankanin ihtiyath durusunu koruyacagini ve
yeni faiz  indiriminin  hemen  gergeklesmeyecegini
ongoriyoruz. Siradaki adimda ise TL varliklara olan
talepteki iyilesmenin devaminin, kredi blylmesindeki
yavaslamanin boyutunun ve enflasyonda baslamasi
beklenen iyilesmenin seyrinin etkili olacagini distnlyoruz.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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