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Mayis’ta guclu bir faiz artig1 yaparak sadelestirmeye giden MB Haziran toplantisinda
da beklentilerin lizerinde faiz artisiyla sikilagtirma egilimini strddrdu...
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e Haziran faiz karari toplantisinda MB, gectigimiz ay yapilan “'\
sadelestirmenin ardindan temel faiz araci olarak yeniden B ‘\
One ¢ikan haftalik repo faizini beklentilerin Gzerinde 125 baz “ Ir
puan artirarak %17.75’e getirdi. Mayis’taki 300 baz puanlk _J_,_V‘"—ﬁ 7 )
faiz artisinin ardindan sikilastirma egiliminin sdrduglne “VJ |
isaret eden bu adimla birlikte politika c¢ergevesinde 9
sadelestirmeye giderken vurgulandigi gibi iletisim sadece  ——— —_—
haftalik faiz tGzerinden yapildi. Buna bagli olarak 150 baz i5piiisiigsciiicsdsacas
puanlik marj eklenerek belirlenen faiz koridorunun Gst bandi ST interonk Gecelkepo oron ecelkore Amo
(gecelik bor¢ verme orani) %19.25, ekstra bir 150 baz puan :H:klk;:Fo ;Blk:gfkvum.m Malyeti
daha eklenerek belirlenen geg likidite penceresi orani ise 100% —
%20.75 oldu. Onuimuzdeki dénemde, MB’nin gerektiginde 90% 16
haftalik ihalelerle sagladigi likiditeyi sikilastirarak fonlamay! iy 15
daha once oldugu gibi koridorun Ust bandina veya geg 60% 1
likidite penceresine yonlendirip ydnlendirmeyecegi sorusu o z
akla gelse de, gerek sadelestirme ile ilgili yapilan 30% u
aciklamada giinlik repo ihale miktari belirlenirken ikincil iz "
piyasa gecelik faiz oranlari ortalamasinin bir hafta vadeli 0% -+ 9
repo ihale faiz orani civarinda olugsmasinin hedeflenecegi ; ; ; § § § § § ; § ; é i ; § § i S i § i §
vurgusu gerekse buglnkl glcli faiz artigi yeniden eski ::;i:::;";':m _;?:iin”:’;“khFonlamUMu”gen_

uygulamaya dénilmeyecegine isaret ediyor.

eHaziran’daki PPK degerlendirmesi, 0zellikle enflasyon :5 e
g6rinimuindeki bozulma egilimine bir kez daha dikkat 15 4.80
cekerken, “enflasyondaki yikseliste temelde maliyet yonla 14

gelismelerin etkili oldugu” ve “fiyat artislarinin alt kalemler 3 4.40
bazinda genele vyayilan bir nitelik  gosterdigi’ 2

degerlendirmeleri  dikkat cekti. Bu c¢ercevede, para 1: e
politikasindaki siki durusgun enflayon goérinimine bagh
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olarak sirdirilecegi ve gerektiginde ilave sikilastirmaya
gidilecegi vurgulari korundu. Bir siireden beri kisalan PPK
karar metninde biyiimeye yoénelik olarak ise son dénemde
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MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti Sepet (50:50 EUR:USD) sag

110 38

acgiklanan verilerin ekonomik aktivitede dengelenme

isaretleri verdigi, i¢ talebin ilimh bir seyir izledigi belirtildi. 105 36
Nitekim, MB’nin faiz artisinin da katki sagladigi finansal 100

kosullardaki sikilagsma, PMI rakaminin kiresel krizden bu o *
yana kaydedilen en dusik rakama gerilemesi, otomotiv, 3
beyaz esya ve konut satiglarindaki yavaslama egilimi ve %

gliven gostergelerinde dikkat ceken gerileme dengelenme 85 *

sirecinin  strddgund  ve yilin  kalaninda daha da 80 28
. e e . . 0217 06/17 1017 02118 06/18
hizlanabilecegini teyit ediyor.

Brit Rezervler ~ == NetFXRezervleri
e Sonug olarak, en fazla 100 baz puan olan beklentilerin de
Uizerinde olan bu karar TL'yi destekleme ve fiyat istikrarini
koruma adina gerekli adimlarin serbestgce atildigini
gOsterme ve son donemde kredibilite kazanma surecini
destekleme adina onemli bir gelisme oldu. Bu kararin
oynakhgin azalmasina katki saglayacagini; ancak segimle
ilgili beklenti ve degerlendirmelerle, sonrasinda ekonomi
yonetiminin ve ekonomi politikalarinin nasil sekilleneceginin
piyasalar agisindan énemini koruyacagini distiniyoruz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatinm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve c¢alisanlari bu
yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantih zararin sorumlulugunu kabul
etmemektedir. Aksi belirtiimedigi miuddetge, goriis, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir
ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh tlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kigiler de bu tur
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi séz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin énceden alinmis acgik onayi olmaksizin hig
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi ureten
tuzel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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