Ekonomi Notlari

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 51 I NG

MB yine beklentilerin Gizerinde 200 baz puanlik indirimle haftalik repo faizini %12’ye
cekerken, son dort toplantidaki toplam faiz indirimi 1200 baz puana ulasti...
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5.78-5.80 araliginda hareket eden Dolar/TL 6nemli bir
degisiklik kaydetmeden ayni diizeyde hareketini stirdiirda.

e Kararla MB bir kez daha “enflasyondaki disls sirecinin
devamliliginin, tlke risk priminin gerilemesi, uzun vadeli
faizlerin asagi gelmesi ve ekonomideki toparlanmanin gii¢
kazanmasi agisindan biyiuk 6nem tasidi§i” vurgusunu
korurken; ©6nceki sinyallere paralel olarak bu vurgunun
“makul reel getiri oran1” hedefini de icerdidi sdylenebilir.
indirimle birlikte, yilsonu igin %11.5 olan yillik enflasyon
Ongorimizu dikkate aldigimizda, reel faiz oraninin %0.5
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karsilastirildiyinda, oldukga disik bir seviyeye geriledigi
ve enflasyon gorinimdnin yilin ilk aylarinda zayif baz

etkisiyle daha zorlu olacadi disinildiginde gelecek 8 re
aylarda faiz indirim surecinin devam etme ihtimalinin = - 150
zayifladigini  dislindyoruz.  Degerlendirme  notunda 22 r 125
enflasyona dair olumlu degerlendirmelerini koruyan MB bu 19 - 100
cercevede iyilesmenin devam ettigine ve enflasyon 16 L5
beklentilerinde genele yayilan dizelmeden bahsederken; 13 L 50
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yonelik politika adimlarina dair olarak ise banka
“enflasyondaki diglsin hedeflenen patika ile uyumlu
sekilde gerceklesmesi icin para politikasindaki temkinli
durusun surdurilmesi gerek(tigine)” ve “parasal sikiligin
duzeyi ana egilime dair gostergeler dikkate alinarak
enflasyondaki dususun surekliligini saglayacak sekilde
belirlenece(gine)” vurgu yapti. Ekonomik buylimeyle ilgili
dezenflasyon sureci ve finansal kosullardaki iyilesmeyle
toparlanmanin sirecegi 6ngorildi.

e MB' nin AGirlikli Fonlama Malliyeti Toplam Fonlama -sag

eSonu¢ olarak, dezenflasyon surecinin glclyle MB
beklentilerin Uzerinde faiz indirim adimlarin sdrdirdu.
Ancak 1) olumsuz baz ve toparlanan i¢ talebin etkisiyle
enflasyondaki diisus egilimine yonelik 2020’in ilk aylarinda
karsilasilacak zorluklar, 2) dislk reel faiz orani yaninda
sermaye akimlarindaki zayiflik ve dolarizasyon egilimi
MB’yi 6niimizdeki débnemde daha dikkatli olmaya itebilir.

12.12.19

Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING 4

ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goriis, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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