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MB yurtdigi piyasalardaki olumlu hava, kurdaki istikrarli seyri de dikkate alarak reel
faizlerde son donemdeki hizl dugtuge ragmen 75 baz puanlik faiz indirimi yapti...

©2020’nin ilk faiz karari toplantisinda MB, daha 6nceki faiz 28 4 180
indirim hiziyla karsilastiriidiginda 6lgili bir adim atarak, 5 150
75 baz puanlik bir disiisle politika faizini %11.25' getirdi. . o
Karar dncesinde 100 baz puan indirim ve faizlerin sabit . 60
tutulacagr yoninde iki ayri yonde (ING beklentisi bir 13 - 30
degisiklik  yapilmayacadr  yonindeydi) yogunlasan 10 0
beklentilerin i¢inde kalan bu adim destekleyici kuresel T 30
finansal ortam, kurda devam eden istikrar ve ekonomide 5 ; § Q E g 5 é ;g § ; 5 § E, é é 5 § ; ; E g
hala ihmli seyreden toparlanma egiliminden kaynaklandi. Toplam Fonlama -sag
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e Aciklamanin detayina bakildiginda; MB’nin  politika
cercevesine dair ydnlendirici olan cimlelerde 6nemli bir

e MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti

degisiklik olmadi. Buna gore, 1) para politikasi durusunun 100%
hedeflenen dezenflasyon patikasiyla uyumunu korudugu Z:;
2) parasal durusun ana egilime dair gostergeler de dikkate 70%
alinarak dusts trendinin sirekliligini saglayacak sekilde 60%
belirlenecegdi vurgulanirken; temkinli durusun surdirilmesi igz
gerektigi belirtildi. Dolayisiyla, Onceki aydaki kararla 30%
karsilastirildiinda daha ilimli bir indirim yapilmasina 20%

10%

ragmen politika ydnlendirmesine dair cumlelerde bir 0%

degisiklik yapilmamasi yakin déneme dair net bir sinyalin

eksikligine isaret ediyor. Bu durum, TL'nin performansina —Gecelik Fonlama Gec Likidite

bagh olarak 6énimuzdeki donemde indirim adimlarinin [ Haftalk Repo Hacmi — MBnin Agrlikii Fonlama Maliyeti
devamini gindemde tutarken, olasi risklere karsi da

duyarliligi ortaya koyuyor. Degerlendirme notunda % *
enflasyona dair olumlu degerlendirmelerini koruyan MB bu 21 z
cercevede iyilesmenin devam ettiginden ve enflasyon 20 1 20
beklentilerinde genele yayilan dizelmeden bahsederken; 17 17
cekirdek gostergelerdeki iIhmli seyrin TL'deki istikrar, zayif 14 4 14
ic talep kosullari ve maliyet baskilarindaki azalmadan 1 1
kaynaklandigi  degerlendirmesini tekrarladi. Beklenti . .

olarak ise enflasyonun yil sonu tahminiyle uyumlu bir RRRBRAAARAAAARARRSSSDDY
sekilde seyrettigine dikkat cekti. Ote yandan, gectigimiz yil

enflasyonun hizla asadi gelmesine gida fiyatlarindaki
ihmh seyrin 6nemli katkisi oldugu dusunildiginde, bu
gruptaki enflasyonun uzun yillar ortalamasina yeniden
yakinsamasi durumunda, hizmet enflasyonundaki katilik
ve hala  yiksek olan enflasyon beklentileri
dusunildiginde yil sonu tahminine dair riskler énemini
koruyor. Son olarak, acgiklanan notta, buyimeyle ilgili
olarak dezenflasyon sireci ve finansal kosullardaki
iyilesmeyle toparlanmanin slrecegi 6ngéruldu.

MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti (5

Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)

e Ozetle, bliylimeyi yakindan takip eden ve desteklemeye

yonelik bir durus sergileyen MB yurtdigi finansal

piyasalardaki olumlu hava ve bunun kurdaki istikrarli

seyre katkisini da dikkate alarak reel faizlerde son

dénemdeki hizli distise ragmen bir indirim adimi daha

atti. Onimiizdeki dénemde, bankanin tedbirli ve sakingan Muhammet Mercan
durusunu koruyacagini, ancak hareket imkani oldugu

takdirde yeni indirim kararlar alabilecegini diglinuyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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