Ekonomi Notlari

BANK

Politika faizinde indirime devam eden MB, bir kez daha kiiresel likidite kogullarindaki
iyilesmeyi gerekge gosterdi...

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG

eTemmuz toplantisinda MB, vyine kiresel likidite 1200
kosullarindaki iyilesmeye dikkat gekerek bir hafta vadeli 1000
repo faiz oranini piyasa beklentisine paralel sekilde 50 baz 800
puan indirerek %8.75'ten %8.25'e cekti. Ote yandan, faiz 800
koridorunun st bandini olusturan borg verme oranini 400
gectigimiz aydaki faiz indirimlerine ragmen %12'de tutan 200
MB Temmuz'da da benzer sekilde hareket ederken, piyasa 000

kosullarinda  bozulma  oldugu takdirde likiditeyi
sikilastirarak kisa vadeli faiz oranlarini yeniden st banda
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yaklastirabilecedinin igaretini verdi. Alt banttaki indirimler _?'EZJIE’}Z';?F";‘?”"‘ §ZZI'I§ZI§CLT;

ise genel olarak sermaye hareketlerindeki hizlanmaya 2340 - 1100
endeksliyken, son dénemde girislerde 6nemli bir ivme 2240 L 1000
olmamasina ragmen MB bu kalemi de 50 baz puan agagi 20 L s.00
cekti. Bu kararda, Mayis'tan bu yana devam eden L 800
indirimlerin ardindan politika faizinin alt banda ¢ok e L 7.00
yaklagmas! etkili oldu. Ek olarak, ROK katsayilarinda 1940 600
vel/veya munzam karsilik oranlarinda da bir degisiklige 1840 - 5.00
gitmeyen MB, biyime goériinimde bu tarz bir indirim igin 1740 400
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gereken ivme kaybinin beklenmediginin sinyalini vermeye =~ 8883838888888 8888%88
devam etti. Son olarak, politika faizindeki indirime ragmen ~ ~ 23R 8288 SB88RIIBRIIBERE
MB, enflasyonda kayda deger bir iyilesme gérmeden para
politikasinda siki durugsunu koruyacagini ve bunu 6nceden
de belirttigi gibi getiri egrisinin seklinin yatay kalmasiyla
saglanacagi vurguladi.
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e MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti

eMakroekonomik degerlendirmelerde ise, gida fiyatlarindaki
seyrin enflasyondaki dislsl yavaslattigina dikkat geken
MB, uzun slreden beri belirleyici olan kur gegiskenliginin
etkisinin kademeli olarak azaldigini belirterek 6niimizdeki
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doéneme yonelik enflasyon goriinimuyle ilgili goreli olarak ggdgges889-848888888%
olumlu bir tablo Q|Zd| ——2Y gosterge (bilesik, alis) (%) - Ihs ———BIST Gecelik Repo Orani
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«Ote yandan, Haziran notunda siki para politikasi

durusunun ve alinan makro ihtiyati tedbirlerin etkisiyle PPK Toplanti Tarihlerine gére Rezerv Opsiyon Katsaylart

kredi blylime hizlarinin makul seviyelerde seyrettigi = 58
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Kaynak: Merkez Bankas!

eKarar bulyuk dlgtide piyasa beklentisiyle uyumlu oldugu icin

Dolar/TL ve doéviz sepeti ile tahvil piyasasinda gosterge
tahvil faizinde kayda deger bir degisiklik gdzlenmedi.
Sonug¢ olarak, son dbénemde olumlu seyreden piyasa
gOstergelerini, kurdaki istikrari ve kiresel disuk faiz
ortamini dikkate alan MB faiz indirim serisine devam etti.
Halen enflasyona yoénelik piyasa beklentisiyle MB’nin
tahmin ve degerlendirmeleri arasindaki fark
distndldiginde, faiz indirim sirecinin  devam edip
etmeyecegine dair daha net bir goéris olusturmak
acisindan o6nimuzdeki hafta agiklanacak yilin Gglncu
enflasyon raporu belirleyici olacak.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti;
arac! kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tir( higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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