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Politika faizlerinde degisiklige gitmeyen MB, Ocak’taki “gli¢lii ve 6nden yiiklemeli”
faiz tepkisinin ardindan, siki durusun siirecegi sinyalini verdi...
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e Ocak ayindaki ara toplantisinda TL’deki deger kaybinin ve
risk primindeki artisin enflasyon ve makro istikrar
Uzerindeki etkilerini sinirlandirmak amaciyla tim politika
faizlerinde kayda deger artis yapan MB, bugin piyasa
beklentisiyle de uyumlu olarak faizleri sabit birakti. Bu
cergcevede, faiz koridorunun Ust bandini olusturan borg
verme orani %12'de, koridorun alt bandini olusturan
borglanma faiz orani %8’de, bir hafta vadeli repo ihale faiz
orani ise %10°'da tutuldu. Ote yandan MB, buginki
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1 Haftalik Repo Faizi ———-— 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi Yilik TUFE
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oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmedi.
Aciklamasinda son faiz artigini “giigli ve énden yuklemeli
bir parasal sikilastirma” olarak adlandiran MB, enflasyon 1200 [
géruniminde belirgin bir iyilesme goérinceye kadar siki 1000 i
durusun korunacagini belirtti. Bu dederlendirmenin, MB’nin 800 -
6énimuzdeki dénemde mevcut faiz politika faizlerinde bir 6.00 -
degisiklik yapmayacagi, parasal sikilastirma gerektigi 400 Y S
takdirde ayarlamalarin fonlama stratejisinde olasi bir 200
degisiklige gidilerek  saglanabilecegi g6rusimuzi 000 b
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toplantisinda enflasyon gériinimiinde ve beklentilerdeki ! itk Repo Faiz Gecetk Bors Verme
gelismeleri takip edecegini beliten MB, buglnki = oo
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agiklamasinda bu cephede “bozulma” oldugunu ve bunu a0 oo
dikkatle izledigini vurgulayarak son dénemde enflasyon 210 | ac0
beklentilerindeki kotilesmenin farkinda oldugunu ortaya 2007 700
koydu. Ote yandan, siki parasal durusun, alinan makro- e  6.00
ihtiyati tedbirlerin ve zayif seyreden sermaye akimlarinin . 5o
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destekledigi gériigi tekrarlandi. Bununla birlikte, bu yilin ilk SfgdgEggageanseaqdd9ay
ceyreginde 6zel sektor yurtici nihai talebinde ivme kaybinin ——DOlarTL  ——— MB'nin Agirikii Fonlama Malyet
olabilecegdinin altini gizen MB, daha 6nce 1limh egilimin
korundugunu belirttigi blyime cephesinde daha temkinli __ PPKToplanTarihlerine gére RezervOpsiyonKatsaylan
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bir goéris benimsediginin isaretlerini verdi. Ek olarak,
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Kaynak: Merkez Bankast

gorulecegini vurgulamasi TL'nin hizli deger kaybi ve
yuksek faiz oranlarindan dolay! ivme kaybeden biyime
performansinin  dis  dengeye toparlanma  olarak
yansiyacagini distndigune isaret ediyor.

e Sonug olarak son ara toplantisiyla parasal sikilastirmanin
dozunu kayda deger bir oranda arttiran MB, buglnki
toplantisinda bir degisiklige gitmezken, 6nidmuizdeki
dénemde mevcut oranlarda bir degisikligin  de
18.02.14 olmayacaginin sinyalini verdi. Ote yandan enflasyon
beklentilerindeki bozulmaya dikkat ceken MB, &nceliginin
fiyat istikrari oldugunu ve para politikasinin gelecegini bu

Co ) . o Muammer Kémiirciioglu
cephedeki gelismelerin belirleyecegini vurgulamis oldu.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti;
arac! kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tir( higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.



