Ekonomi Notlari

BANK

MB beklendigi gibi politika faizi ile koridorun alt ve st sinirini olusturan oranlari
sabit tutarken, temkinli durusun siirecegine isaret etti...

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG

12.0
11.0 A

g e e . . r 80,000
eSon aylarda kétllesen enflasyon gérinimi ve yukselen

- 70,000

beklentiler yaninda, piyasalardaki oynakliga ragmen, MB 10.0 1

gectigimiz (¢ toplantida oldugu Haziran toplantisinda da 1 ool [ 60000
haftalik repo faizini %7.50’de birakti. Faiz koridorunun alt ve oy [ soc0
st sinirlarini olusturan gecelik borg alma ve gecelik 50 1 [ 40000
fonlama oranlarini da sirasiyla %7.25 ve %10.75'te tuttu. Ek BT L L L L L L L L
olarak, piyasa yapicilari gecelik fonlama orani da %10.25'te g § g g g § 58 g § g 7 g § g S § g g 3 g §

Toplam Fonlama

kaldi. Mart'tan bu yana TL'yi destekleme ve finansal istikrari
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depo faiz oranlarini asadi ¢ceken MB bu araglarin en
6nemlilerinden mevduat munzam kargiliklari, rezerv opsiyon
mekanizmasi katsayilari ile bankalara TL ve déviz kargiliklar
icin 6denen faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.
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eHaziran degerlendirme notunda en o6nemli degisiklik;
enflasyonu etkileyebilecek degiskenlere dair MB’nin
goruslerinin eklenmesi oldu. Gegtigimiz aylardaki sert hava
kosullarinin yansidigi gida fiyatlarinda Mayis’taki olumlu
seyrin beklenen gerilemeye dair isareti vermesinin ardindan
banka devam edecek diizeltmenin enflasyonu dusuricu etki
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egrisinin yataya yakin tutulacagina dair vurgu. Bu 2012 2013 2014 2015
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beklentilerdeki bozulmanin devam ettigi bir ortamda, Fed'in
faiz artis sureci yaklasirken portféy akimlarinin daha da
zayiflamasi ve guglenebilecek siyasi belirsizlik MB’yi bu
senenin ilerleyen doneminde bir faiz artisina zorlayabilir.
23.06.15 Ancak, kisa vadede MB'nin siyasi gelismelerin doviz
piyasasina olasi yansimalarini yakindan izleyecegi ve TL'yi
destekleme adina likidite yonetimi ile makro ihtiyari
politikalari kullanmaya devam edecegi sOylenebilir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti;
arac! kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tir( higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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