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Son cgeyrekte Ekim ve Kasim’da zayif seyreden sanayi uretimi yillik bazda
%2.65’lik artigla Aralik’ta gug¢lendi...

Gergeklesme: %2.65 YY (Takvim etkisinden arind.) / %1.22 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)
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« Son aylarda oldukga dalgali bir seyir izleyen sanayi lretimi igz’ T [ 20%
Aralik'ta YY%2.65 ile YY%2.53 olan piyasa beklentisinin o 1%
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hafif Gzerinde bir artis kaydetti. Dolayisiyla, Ekim ve Kasim 0.5% % %
aylarinda beklentilerin  altinda kalarak 2014’Gn  son 0.0% ‘ ‘
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ceyreginde blyumedeki toparlanma egiliminin yavas 2;;0 / L 5%
seyrettigini ortaya koyan endeks Aralik’ta hizlandi. Nitekim 1.5% 4 - -10%
mevsim etkisinden aritiimis sanayi uretimi AA%1.22 ile iki -2.0% - - -15%
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aylik aranin ardindan pozitife déndu. 3. geyrekte bir dnceki

ceyrege gore %1.6 artis ile oldukga gugli bir performans
sergileyen mevsimsel etkilerden arindiriimis ortalama
sanayi Uretimi ise 4. geyrekte %-0.5 di]zeyinde kaldi. Toplam Sanayide Biiyiimeye Katkilar (% puan, YY)

e AA Blly (12HO-Mev & Takv Arin)

YY Biy (12HO-Takv Arin) -sag

e Genis ekonomik siniflamalara gore, tlketim tarafinda
dayanikli tiketim mallar Ekim ve Kasim aylarinda %2’nin
Uizerinde kugulldikten sonra Aralik’ta %1.20 artti. Endekste
daha ylksek agirliga sahip olan dayaniksiz tiketim mallari
ise 4. cgeyregin ilk iki ayinda artis kaydettikten sonra
Aralik'ta %1.22 ile negatife olsa da, geyreklik blylimesi
0.7% ile 3. geyrek biiyiimesine yakin seyretti. Ote yandan, v
Eyliirden bu yana gerilemeye devam eden ve muhtemelen =£:'}zmy EE{%EZZT;‘ZT "
doviz piyasasindaki oynaklik ve TL’nin deger kaybiyla Ocak Sanayi Oretimi YY Defisimi (saf tigek)
ayinda 2012’den bu yana en dusuk duzeye gerileyen
tiketici glveni tiketimdeki toparlanma egiliminin zayif MEVSIM TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS

SANAYI URETIMI (AA BUYUME)
seyrettigini ortaya koyuyor. Yatirnm istahi goérinimini Oca $ub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara
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Kaynak: TUIK, ING Bank

anlamak agisindan 6nem tasiyan sermaye mallari imalati 5.0%
ise AA %6.45’le artiya donse de, 4. geyrekteki artis %-3.7 ‘3‘3;
oldu. Yilin ikinci yarisinda %74 seviyelerinde olduk¢a zayif 2.0% I

seyreden kapasite kullanimi ve son geyrekte asagi yonli bir L0% B F

0.0%
seyir izleten reel kesim gliven endeksi sermaye ve ara mali -1.0% 1

imalatindaki ivmenin heniiz yeterince glglii olmadigini teyit §§Zﬁ ]
ediyor. Imalat sanayinin sektor alt gruplarinda ise, sanayi -4.0%
Uretimine en blylk pozitif katkiyi verenler arasinda Kaynak: TUIK
otomotiv, elektrik & optik Urlinler ile eczacilik rinleri dikkat
cekerken, fabrikasyon metal Urinleri ile gida imalati sanayi
Uretimini yukari ¢geken diger gruplar oldu. Negatif tarafta ise
tatin dGrdnleri, ana metal sanayi ile savunma sanayi
Urtnlerinin agirlikh oldugu diger ulastirma araglari imalati

belirleyici sektorler olarak 6ne ¢ikti.

2012 =2013 ®2014

e Sonug olarak, 3. geyrekte beklentilerin oldukga altinda kalan
bliyimede 4. ¢eyrekte zayif 6zel tiketim ve yatirima isaret
eden rakamlara baglh olarak toparlanma hizinin yavas
seyredecegini dustnlyoruz. Ancak, enerji fiyatlarinin ahm
gliciine olumlu etkisi ve MB’nin Ocak ayinda baslayan faiz
09.02.15 indirim  surecine bagh olarak 2015'te  buytumenin
hizlanacagini ve %4’e ulasacagini 6ngériyoruz. ABD’de
para politikasindaki normallesmenin finansal piyasalarda
yaratacagi dalgalanma ve olasi yansimalari ise blyUmeyi
asag gekecek en 6nemli risk faktorl olarak gozikiyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagcl olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum galisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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