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Eyliildeki dikkate deger yiikselisin ardindan mevsimsel olarak diizeltilmis
sanayi uretimi Ekim’de aylik bazda %1.8’lik bir dlisus kaydetti...

Gergeklesme: %2.4 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-1.8 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

eEkim sanayi Uretimi YY%2.4 ile %3.7 olan piyasa
beklentisinin altinda bir biylime kaydetti. Ote yandan,
Eylil'de %1.7 ile Kasim 2013’ten bu yana en yuksek aylik
yukselisi gosteren mevsim etkisinden arindirilmis endeks
Ekim’de genel dalgali egilimini koruyarak %1.8’lik bir
dizeltmeyle 2014’'Un en yiksek aylik daralmasini gosterdi.
Aciklanan rakamlar, 2. geyrekteki ivme kaybinin ardindan 3.
ceyrekte hizlanan sanayi uretiminin yilin son geyregine zayif
bir performansla basladigini ortaya koyuyor.

o Genis ekonomik siniflamalara goére, Eylil ayinda gruplarin
tamami mevsimsel olarak duzeltimis bazda olumlu bir
performans sergiledikten sonra Ekim’de bir grup hari¢ genel
olarak geriledi. Tuketim tarafinda, dayanikl tiketim mallari
Eylil'de %7’lik dikkate deger yilkselisten sonra son
ceyregdin ilk ayinda AA%2.69 daralirken, dayaniksiz tiiketim
mallari Uretimi %0.42 ile artis kaydeden tek grup oldu. Yine
de, Ozellikle dayanikh tiketim mallarindaki zayiflama
tiketici gliveninde Ekim'de go6zlenen %4.9luk disise
paralel seyretti. Ote yandan, Kasim’'da da gerilemeye
devam eden ve son (g yildaki en digsiik diizeye inen tlketici
gliveni 3. geyrekte canlanma isaretleri veren tiiketimin son
ceyrekte nispeten zayif kalabilecegini distnduriyor.
Yatinm igtah1 goérinimini anlamak agisindan 6nem
tasiyan sermaye mallari imalati ise Ekim’de AA %5.47’lik bir
gerileme gosterdi. Boylece, 2. c¢ceyrekie neredeyse
degismeden kalan, 3. ceyrekte ise %9.3 ile 2009 2.
ceyreginden bu yana en yuksek artigi kaydeden mevsimsel
olarak dizeltiimis bazda Uretim 4. c¢eyrege =zayif bir
baslangi¢ yapmis oldu. Kasim ayi ile ilgili olarak reel kesim
glven endeksinde gozlenen zayiflama tiketim tarafinda
oldugu gibi sermaye ve ara mali imalatinin da zayif
kalabilecegine isaret ediyor. imalat sanayinin sektér alt
gruplarinda ise, sanayi Uretimine en buylk pozitif katkilar
Eylil'de oldudu gibi Ekim’de de eczacilik Urlnlerinin ve
savunma sanayi Urtnlerinin agirlikh oldugu diger ulastirma
araglarindan geldi. Ana metal sanayi imalati ise sanayi
Uretimini en fazla asagi ¢ceken sektor oldu.

e Sonug olarak, MB’nin politika faiz indirimleri ve iyilesen risk
algisiyla i¢ talebin buyimeye katkisi 3. c¢eyrekte daha
olumlu beklense de, zayif sanayi Uretimi verileri 2014’Un
son ceyreginde blylimeye dair asagi yonlu risklere dikkat
cekiyor. Yine de, Fed'in faiz artis siirecine dair beklentilerle,
Euro Bolgesi'nde destekleyici para  politikalarinin
glclenerek surebilecedine dair degerlendirmeler Tirkiye
acisindan 2015'te iki farkli etkinin belirleyici olacagini; Fed
kararlarinin 6zellikle sermaye akimlarina, AMB kararlarinin
ise ihracat performansina yansiyabilecegini dusunduriyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, daditimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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