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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik

.. Sevi degisim

e Cuma gint A.B.D."de agiklanan 2023 yili TUFE revizyonlari nispeten ilimli eviye (%)
geldi. Revizyonlar sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri sinirli gerilese de daha USD/TRY 30.6570 0.29
sonra ydénind tekrar yukar gevirdi. A.B.D."de yarin agiklanacak ve Fed'in EUR/TRY 33.0891 0.34

. Lo . o EUR/USD 1.0782 0.06
faiz oranlarini ne zorr\an indirmeye baslayacagina yonelik daha fazla MB O/N borclanma faizi (%) 43.50
ipucu verebilecek TUFE verilerinin haftanin en kritik verisi oldugu MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
séylenebilir. Yurt icinde Hazine bugtin, 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz ve 5 MB O/N borg verme faizi (%) 47.50

Ekim 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek. Ozellikle 10 Koynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

yillk tahvil ihalesine gelecek yabanci talebi piyasalarda izlenecek.

Ddviz:
Gunliik YBY*
e Bu hafta AB.D.de 6ne cikan veriler, yarin yaymlanacak TUFE ve Kapanig De(§1i5)im De(§i§)im
- - . . % %
Persembe giint aciklanacak perakende sajuglor verileri olacak. BoE'nin faiz BIST-100* 9.045.97 1.07 2109
géranumu agisindan ise Carsamba gund Ingiltere’de agiklanacak hizmet BIST-30 9,600.06 118 19.69
enflasyonuna ve o&zel sektor Ucret artisina odaklanilacak. EUR/USD BIST Bankacilik 9,809.77 0.54 12.53
paritesinde 1.0765, 1.0743 ve 1.0723 seviyeleri destek; 1.0810, 1.0830 ve FTSE 100 EOD 7,572.58 -0.30 -2.08
1.0855 seviyeleri direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 30.67, 30.65 XETRA DAX 16,926.50 -0.22 1.04
. . . . . Dow Jones 38,671.69 -0.14 2.61
ve 30.63 seviyeleri destek; 30.73, 30.75 ve 30.78 seviyeleri de direng. S&P 500 5.026.61 057 c38
Hisse Senedi: Altin 2,024.16 -0.44 -1.86
*Yilbasindan bu yana
e BIST-100 endeksinde, 8,963, 8,912 ve 8,870 puan destek; 9,150, 9,195 ve **Fiyat/Kazang orani 7.11 (2023 sonu degeri 5.87).
9240 ise di ieleri Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.17 (2023 sonu
! puan ise direng sevigeteri. degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Altin:

e US$ 2,025 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,020 ve US$ 2,015
seviyeleri destek; US$ 2,030 ve US$ 2,038 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz ve 5 Ekim 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
A.B.D. 17.20 Fed'den Bowman, Barkin (20.00) ve Kashkari (21.00) konusacak.

22.00 Ocak ayi butge duyurusu (US$ milyar) - -21 -129.4
Euro Bolgesi 11.00 ECB'den de Cos, Lane (12.45) ve Cipollone (18.50) konusacak.

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma guni A.B.D.de aciklanan 2023 yili TUFE revizyonlari nispeten ilimli geldi. Revizyonlar sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri sinirl
gerilese de daha sonra yonunu tekrar yukari cevirdi. Gegen yil bu zamanlardaki agiklamada, aylik enflasyon oranlarinin 2022 yilinin
sonuna dogru yukari yénlu revize edildigi gérulmustd. Bu da, Fed'in biraz daha sahin bir durus sergilemesine neden olmustu.

A.B.D.’de yarin agiklanacak ve Fed'in faiz oranlarini ne zaman indirmeye baslayacagina yonelik daha fazla ipucu verebilecek TUFE
verilerinin haftanin en kritik verisi oldugu séylenebilir. Cuma gtint %%4.15'ten %4.18'e ylkselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah
vadeli islemlerde %#4.16 seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a gére vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik bu sabah %17.5. 2024 yilindaki toplam
faiz indirimi beklentisi 113 baz puanda.

Yurt i¢inde Hazine bugiin, 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz ve 5 Ekim 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek. Ozellikle 10
yillik tahvil ihalesine gelecek yabanci talebi piyasalarda izlenecek.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0791, USD/TRY kuru 30.7005, sepet ise 31.9165 seviyesinde bulunuyor.

Bu hafta A.B.D.'de &ne ¢ikan veriler, yarin yayimlanacak TUFE ve Persembe giinl agiklanacak perakende satiglar verileri olacak.

TUFE, buyuk élctde enflasyon oranini hesaplamak icin kullanilan mal ve hizmet sepetinde konut ve tasitlarin agiriginin artmasi
nedeniyle PCE deflatérden daha hizli aylik artiglar kaydediyor. Gekirdek TUFE'nin aylik bazda %0.3 artmasi bekleniyor. Halihazirda
yayimlanan otomobil satis rakamlarinin zayif oldugu goéz 6ntine alindiginda, perakende satislarin zayif gelmesi olasi. K6t hava
kosullarinin bunda rol oynadidi séylenebilir. Ancak kredi kartlari, tasit kredisi ve bireysel krediler igin 20 yili agkin sdredir yiksek olan
borclanma maliyetleri de yardimcr olmuyor. Pandemi déneminde biriken fazla tasarruflarin harcamalari destekleyecedine dair
kanttlar artiyor. Sanayi Gretiminin glgld kamu hizmetleri talebi nedeniyle artmasi olasi, ancak ISM raporunun isaret ettigi devam eden
daralma gdz 6nine alindiginda, imalatin durgun kalmasi sasirtici olmaz.

BoE'nin faiz goérinimi agisindan GCarsamba gind ingiltere’de agiklanacak hizmet enflasyonuna ve 6zel sektér Gcret artigina
odaklanilacak. Hizmet enflasyonu, kismen ugak Ucretleri nedeniyle daha ytiksek olabilir. Ozel sektér lcretleri ise kismen istihdam
piyasasindaki son sogumayi yansitacak sekilde yeniden oldukga belirgin bir distis gosterebilir. Ancak hem hizmet enflasyonu hem de
Ucret artisi BoE'nin agisindan ¢ok yiksek kalmaya devam edecek diyebiliriz. Persembe giint ise buytme verileri yayimlanacak. Aralik
ayinda perakende satislarda yasanan disls, ekonomiyi cok hafif bir daralmaya siriklemeye yetmis gibi gérintyor.

EUR/USD paritesinde 1.0765, 1.0743 ve 1.0723 seviyeleri destek; 1.0810, 1.0830 ve 1.0855 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 312 baz puanda bulunuyor.

USD/TRY kurunda 30.67, 30.65 ve 30.63 seviyeleri destek; 30.73, 30.75 ve 30.78 seviyeleri de direnc.

USDTRY i¢in Destek: 30.6700-30.6500-30.6300  Direng: 30.7300-30.7500-30.7800

EURUSD i¢in Destek: 1.0765-1.0743-1.0723  Direng: 1.0810-1.0830-1.0855

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Cuma glinl %1.07 artan BIST-100 endeksinde, 8,963, 8,912 ve 8,870 puan destek; 9,150, 9,195 ve 9,240 puan ise direng seviyeleri.
Bu sabah US$ 2,025 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,020 ve US$ 2,015 seviyeleri destek; US$ 2,030 ve US$ 2,038 seviyeleri ise

direng seviyeleri.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 9 Sub
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 7.11
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.17
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
12 Subat Pazartesi
Turkiye - Hazine, 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz ve 5 Ekim 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dtizenleyecek.
A.B.D. 17.20 Fed'den Bowman, Barkin (20.00) ve Kashkari (21.00) konusacak.
22.00 Ocak ay! biitce duyurusu (US$ milyar) | - | -21 | -129.4
Euro Bolgesi 11.00 ECB'den de Cos, Lane (12.45) ve Cipollone (18.50) konusacak.
ingiltere 21.00 BoE Baskani Bailey konusacak. | | |

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6trd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

