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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e Fed'in agiklamalarn ve “nokta cizelge”, bazi yatinmcilarin endise Seviye degisim
= u e ” (0/0)
duydugundan daha az “siki para politikasi” taraftari olarak algilandi ve USD/TRY 3.6744 178
A.B.D. tahvil faizleri geriledi. EUR/TRY 3.9443 -0.57
e Fed toplantisi sonrasinda yurt igi piyasalarda gézler bugiin saat 14.00'te EUR/USD 10732 123
aciklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu'nun faiz kararina gevrildi. ING'nin Yurtici gosterge tahvil (2 yt, %) Basit Bilesik
beklentisi O/N bor¢ verme faizinin %9.25'ten %10'a; Geg Likidite Fai Bir gun Gnceki kapanis 1126 18
! ¢V IZ_'_ ! .O T "0 » Dee Hikdl 'z Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.053
Orani'nin da %11'den %12'ye ylkseltilecedi yéninde. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Doviz: MB O/N bor¢ verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Fed'in para politikasinda sikilasmanin  artacagina dair  bir isaret
vermemesi USD'nin deder kaybetmesine neden oldu. Hollanda'da
yapilan secimlerde Basbakan'in asir sagci rakibine karsi rahat bir zafer Giinliik YBY*
kazanacaginin anlasilmasi EUR'nun degder kazanmasini sagladi. Paritede Kapanig De(%/'%'m De(%/'%'m
(J (J
1.0750 direnci izlenecek. BIST-100 89,445.55 035 1447
e Dustnulen olgtde siki para politikasi taraftar gériinmeyen Fed BIST-30 109,749.56 0.42 14.92
agiklamalari sonrasinda TCMB'nin bugtinki toplantisinda ne yénde karar BIST Bankacilk | 151,419.00 0.92 16.88
alacadr merak ediliyor. Faiz degisimi olmamasi halinde TL'de deger kaybi FTSE 100 EOD 7,368.64 0.15 3.16
XETRA DAX 12,009.87 0.18 4.61
gdrmeyi bekleyebiliriz. Kurda 30 gunldk basit hareketli ortalamanin
Dow Jones 20,950.10 0.54 6.01
bulundugu 3.6765 seviyesi ise ilk &nemli destek. S&P 500 2.385.26 084 6.54
Hisse Senedi: Altin 1,218.65 1.70 5.84
* Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde 89,100, 88,750 ve 87,900 puan destek; 89,760,
90,000 ve 90,620 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,226 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,218 ve US$
1,207 destek; US$ 1,230 ve US$ 1,235 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 10.00 9.25 9.25
14:00 TCMB OI/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 - 0.25

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun gece sonuclanan toplantisinda Fed, beklenildigi Gzere faiz oranini 25 14/03/2017 15/03/2017 (baz puan-bps)
baz puan artirarak %0.75-%1.0 araligina yukseltti. Karar 1'e karsi 9 oy ile bilesik faiz (%) / kapanis degisim
alindr. 2 yillik gésterge

pups

10 yillik gosterge
10-2 yil getiri fark

Piyasa 25 baz puanlik faiz artirnmini fiyatlamisti ve bu beklenti gergeklesti.
Fed, bu yili¢in toplam 3 defa faiz artirmina gidecedi beklentisini korudu.
“Nokta cizelge"de faiz oranlarinin yilsonlarinda bulunacagi seviyeye dair  Rilaze]eelyle KEJ Tk FAR A L0k PAG A e 1 HUUEEY)
onemli bir degisiklige gidilmedi (2019 yli tahmini hafif ydkseltildi). [0S
“Kademeli artislar” ifadesi korundu. Makroekonomik tahminler de buytk A%

6lgtide Aralik'ta yapilan tahminlerle ayni. 2041

14/03/2017 15/03/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 ytllik (%)

Ancak Fed'in agiklamalari ve “nokta cizelge”, bazi yatinmeilarin endise

@« §383

duydugundan daha az “siki para politikasi” taraftari olarak algilandi ve
A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)  14/03/2017 15/03/2017 dedisim (bps)
Tarkiye

Dun A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi, aciklamalar 6ncesinde bulundugu

%2.5693 seviyesinden %2.50 seviyesinin altina geriledi, faiz bu sabah . .
GUney Afrika

%2.49 seviyesinin hemen altinda. Rusya

pepEpps

Fed acgiklamasinda, Subat ayindaki toplantidan beri elde edilen bilgilerin [l
isguicti piyasasinin giclenmeye devam ettigi ve ekonomik aktivitenin ~ Kaynak: Reuters
iliml bir hizla biytumeyi strdirduguna gosterdigi tekrarlandi. Is kazanimlarinin gicld kaldigr yinelenirken, issizlik oraninin son aylarda

az degisim gdsterdigi belirtildi. Hane halki harcamalarinin iimli olarak buytimeyi strdirdidga tekrarlandi.

Enflasyonun son ¢eyreklerde yukseldigi ve Komite'nin %2'lik uzun vadeli hedefine yaklasmakta oldugu belirtildi (6nceki agiklamada
halen uzun vadeli hedefin altinda denilmisti). Daha 6nce orta vadede %?2'ye ylikselecegi séylenen enflasyon i¢in bu sefer %2 civarinda
istikrar kazanacagi vurguland..

Ekonomik gériniime dair yakin dénem risklerin kabaca dengeli gériindidga tekrarlandi.

Komite'nin simetrik enflasyon hedefi ile ilgili olarak gerceklesen ve beklenen enflasyon gelismelerini dikkatle izleyecedi agiklamada
yer aldi. Komite'nin, ekonomik kosullarin Fed faiz oraninin kademeli artmasini saglamasini bekledigi aktarildi. Daha 6nce “sadece
kademeli artmasi” denmisti yani cimleden “sadece” kelimesi kaldirildi.

Fed ekonomistlerinin giincel makroekonomik éngorilerine bakildiginda, FOMC'nin ortalama yilsonu enflasyon (PCE) tahmininin 2017
icin %1.9, 2018 icin %2.0 ve 2019 igin %2 olarak sabit tutuldugunu goérultyor.

GSYH blayumesi tahmini 2017 yili igin %2.1'de sabit tutulurken, 2018 yili igin %2.0'den %2.1'e ylkseltilmis. 2019 yili GSYH biyime
tahmini de %1.9 olarak korunmus.

Karar metniyle beraber yayimlanan makroekonomik projeksiyonlarda yer alan “nokta gizelgesi” merak ediliyordu.

Aralik'ta yayimlanan cizelge, FOMC tyelerinin Fed hedef faiz oraninin 2017 sonunda bulunacagi seviyeye iliskin tahminlerinin orta
noktasinin (medyan) %1.375 seviyesinde olustugunu géstermisti, bu seviye korundu, yani Fed yetkileri bu yil toplam 3 defa faiz
artinmi olacadr beklentilerini degistirmedi. Ancak 6ncekine gére daha fazla Fed yetkilisinin tahmininin %1.375 seviyesinde oldugu
géralayor.

Fed hedef faiz oraninin 2018 sonunda bulunacadi seviyeye iliskin tahminlerinin orta noktasi (medyan) %2.125 ile degismedi (ancak
oncekine gore daha fazla katiimcinin tahminini bu seviye olarak belirttigi gérdluyor). 2019 sonunda bulunacadi seviyeye iliskin
tahminlerinin orta noktasi (medyan) ise %2.875'ten %3'e yukseltildi. Uzun d6nem medyan beklenti %3.0 olarak sabit tutuldu.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Fed toplantisi sonrasinda yurt i¢i piyasalarda gozler bugtin saat 14.00'te agiklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu’nun faiz kararina
cevrildi.

Piyasadaki ortalama beklenti O/N borglanma ve borg verme faizlerinde degisiklige gidilmeyecedi ama %11'de bulunan Geg Likidite
Faiz Orani'nin %11.75'e yikseltilecedi ydninde.

ING'nin beklentisi ise O/N borg verme faizinin %9.25'ten %10'a; Geg Likidite Faiz Orani’'nin da %11'den %12'ye yukseltilecedi yonunde.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0735, USD/TRY kuru 3.6830, sepet ise 3.8170 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun Fed'in agiklamasinda ve makroekonomik tahminlerinde énemli bir  [YaEIIEY 14/03/2017 15/03/2017 dedjisim (%)
degisiklige gitmemesi, dolayisiyla para politikasindaki sikilasmanin

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

artacagina dair bir isaret vermemesi USD'nin deger kaybetmesine neden
oldu.

Hollanda'da yapilan segimlerde Basbakan'in asiri sagci rakibine karsi rahat  {ESp/AIRY
bir zafer kazanacaginin anlasilmasi EUR'nun deder kazanmasini sagladi. USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

EUR/USD paritesi 1.0740 seviyesini test ediyor. Paritede 1.0750 direnci
izlenecek.

PEPEPEpEpE

TCMB'nin buginki toplantisinda alacagr faiz karari ise TL'nin yéndnd belirleyecek. Dusindlen él¢ide siki para politikasi taraftari
goriinmeyen Fed aciklamalari sonrasinda TCMB'nin buglnki toplantisinda ne yoénde karar alacag merak ediliyor. Faiz degisimi
olmamasi halinde TL'de deger kaybr gérmeyi bekleyebiliriz. Kurda 30 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 3.6765 seviyesi
ilk 6nemli destek.

USDTRY igin Destek: 3.6765-3.6700-3.6645  Direng: 3.6900-3.7140-3.7320

EURUSD igin Destek: 1.0715-1.0680-1.0640 Direng: 1.0750-1.0780-1.0800

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Din %0.35 artarak 89,445.55 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 14/03/2017 15/03/2017 degisim
89,100, 88,750 ve 87,900 puan destek; 89,760, 90,000 ve 90,620 puan ise  [:fkyglo))

direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Fed'in para politikasindaki sikilasmanin artacagina dair bir isaret vermemesi

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

tzerine altinin ons fiyati artti. Bu sabah US$ 1,226 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,218 ve US$ 1,207 destek; US$ 1,230 ve US$ 1,235 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigafc, Onceki veri
beklentisi

16 Mart Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 10.00 9.25 9.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

Euro Bolgesi 13:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/2.0 - 0.4/2.0

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 - 0.25

17 Mart Cuma

A.B.D. 16:15 Subat ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.2 -0.25
17:00 Mart ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 96.3 96.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

