Tahvil:

e DUnkU tatilin ardindan bu sabah vadeli islemlerle agilan A.B.D. tahvil
piyasasinda faizlerin geriledigi dikkati cekiyor. Bugtin &zellikle Alman
tahvil faizlerinin yonunu belirlemede, 6gle saatinde agiklanacak Alman
ZEW endeksi dnemli olabilir.

Doviz:

e Bugun Almanya’da agiklanacak ZEW endeksinin yatirimci gliveninde sert
dususu isaret edecedi ve bolge ekonomisinin gértinimdne dair karamsar
dusunceleri destekleyebilecedi algisi, EUR Gzerinde baski yaratmakta.

e AB.D.de buglin Subat ayi Empire imalat ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi
aciklanacak. Konut verilerinin iyi gelerek bu sektérde performansinin
guclt oldugunu isaret etmesi beklenebilir. EUR/USD paritesinde 1.0810
seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. 1.0860 direnci ise simdilik guglu
gorundyor. USD/TRY kurunda bugiin 6.0370 seviyesi ilk destek olarak
izlenebilir. 6.0680 ise kritik direng olmay strdruyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 120,200, 119,680 ve 119,250 puan destek; 121,250,
121,800 ve 122,320 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,585 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,581 ve US$
1,577 destek; US$ 1,591 ve US$ 1,595 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

18.02.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.0417 0.09
EUR/TRY 6.5486 -0.06
EUR/USD 1.0834 -0.06
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.81

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Ginliik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 120,791.86 0.53 5.56
BIST-30 144,353.13 0.56 3.98
BIST Bankacilik | 170,548.40 0.27 6.48
FTSE 100 EOD 7,433.25 0.33 -1.45
XETRA DAX 13,783.89 0.29 4.04
Altin 1,580.80 -0.22 4.20
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.64, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.08, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi)
A.B.D. 16:30 Subat ayr Empire imalat

18:00 Subat ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi
Almanya 13:00 Subat ayr ZEW endeksi
ingiltere 12:30 ILO issizlik orani (%)

Diger glindem maddeleri icin litfen “Takvim” kismina bakiniz.

Veri/gelisme

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 5.0 4.8

- 75 75

- 22.0 26.7

3.8 3.8 3.8

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dunkd tatilin ardindan bu sabah vadeli islemlerle agilan A.B.D. tahvil piyasasinda faizlerin geriledigi dikkati ¢cekiyor (koronaviristine
yonelik belirsizlik etkisiyle). Cuma gini %1.5880 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5510 seviyesine
gerilemis durumda.

Bugiin A.B.D.'de Subat ayr Empire imalat ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi agiklanacak. Ozellikle Alman tahvil faizlerinin yénini
belirlemede 64gle saatinde agiklanacak Alman ZEW endeksi 6nemli olabilir.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0830, USD/TRY kuru 6.0600, sepet ise 6.3120 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bugiin Almanya’da agiklanacak ZEW endeksinin yatirmci gtiveninde sert dustist isaret edecegi ve bolge ekonomisinin gérinimine
dair karamsar distinceleri destekleyebilecedi algisi, EUR Uzerinde baski yaratmakta.

Bugin A.B.D."de Subat ayr Empire imalat ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi agiklanacak. Konut verilerinin iyi gelerek bu sektdrde
performansinin gucli oldugunu isaret etmesi beklenebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0810 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. 1.0860 direnci ise simdilik gl¢glu gérundyor.

Yurt icinde gozler, yarin yayimlanacak TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararina gevrildi. Piyasadaki genel beklenti yarinki toplantidan
50 baz puanlik faiz indirimi karari gelecedi yéninde.

USD/TRY kurunda bugtin 6.0370 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. 6.0680 ise kritik direng olmayi strdiryor.
USDTRY igin Destek: 6.0370-6.0225-6.0150  Direng: 6.0680-6.0800-6.0900

EURUSD igin Destek: 1.0810-1.0790-1.0760  Direng: 1.0860-1.0890-1.0910

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Dun yaklasik %0.5 artarak 120,791.86 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 120,200, 119,680 ve 119,250 puan destek;
121,250, 121,800 ve 122,320 puan ise direng seviyeleri.

Apple'in, koronavirts salgini nedeniyle dretimin yavasladigini ve Cin'deki talebin zayifladigini belirtmesi, bu ytizden de ilk ¢eyrek
bilangosundaki ciro hedefini tutturamayacagini agiklamasi, altinin ons fiyatinin bu sabah yikselmesinde etkili oldu. Bu sabah US$
1,585 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,581 ve US$ 1,577 destek; US$ 1,591 ve US$ 1,595 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(17/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 9.64

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.08

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.53

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.90

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 12.05

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

18 Subat Sali

A.B.D. 16:30 Subat ayl Empire imalat - 5.0 4.8
18:00 Subat ayl NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 75 75

Almanya 13:00 Subat ayi ZEW endeksi - 22.0 26.7

ingiltere 12:30 ILO issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



