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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlak
. degisim
e . . P SeVIge 0/)
¢ TCMB Para Politikasi Kurulu'nun %24 olan bir haftalik repo ihale faizinde (%
R . . . .. . o USD/TRY 5.3842 0.21
degisiklige gitmesi beklenmiyor. Aciklama &ncesinde 10 yillik tahvilin EUR/TRY 6.0893 0.06
%15.15-%15.40 bilesik faiz araliginda hareket edecegini dustintiyoruz. EUR/USD 1.1306 -0.27
Déviz: Y-urt |<;| géster-ge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 17.87 18.65
e A.B.D.de diinki verilerin giicli gelmesi ve yarinki ECB toplantisi éncesinde Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.180
yatinmeilanin temkinli davranmasi, EUR/USD paritesinin  gerilemesine MB O/N borglanma faizi (%) 22.50
- . . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
neden oldu. ECB'nin olasi bir faiz artinmini gelecek yildan &nce MB O/N borc verme faizi (%) 2550
yapamayacagi ve ekonomik yavaslamayla micadele igin yeni bir TLTRO MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
tartismasinin yogunlasabilecedi ihtimali de EUR'yu baski altinda tutuyor. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
EUR/USD paritesinde 1.1285 destedi 6ne ¢ikiyor. Gun i¢inde direng araligi GOk YBY*
olarak 1.1330-1.1360"1 verebiliriz. TCMB'nin yakin vadede bir faiz indirimi- Kapanis Degisim | Degisim
ne dair isaret vermemesi halinde TRY olumlu etkilenebilir. USD/TRY (%) (%)
R , o S . BIST-100** 103,730.59 -0.44 13.65
kurunda 200 gunluk I?HO nun bulundugu 5.4090 seviyesini 6nemli direng BIST-30 129.907.91 050 361
olarak gosterebiliriz. One ¢ikan ilk iki destek seviyesi ise 5.3700 ve 5.3550. BIST Bankacilk | 137,551.82 076 16.83
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,183.43 0.69 6.77
XETRA DAX 11,620.74 0.24 10.06
e BIST-100 endeksinde 103,250, 102,950 ve 102,500 puan destek; 104,200, Dow Jones 25,806.63 -0.05 10.63
104,800 ve 105,300 puan ise direnc seviyeleri. S&P 500 2,789.65 -0.11 11.28
Altin 1,287.18 0.06 0.35
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.22, 2018 sonu degeri 6.34.
¢ Bu sabah US$ 1,290 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.06, 2018 sonu
1,281 destek, US$ 1,293 ve US$ 1,297 ise direnc seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 24.00 24.00 24.00
A.B.D. 16:15 Subat ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (bin kisi) - 190 213

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bugiin saat 14:00'te agiklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu faiz karari bekleniyor. TCMB'nin %24 olan bir haftalik repo ihale faizinde
degisiklige gitmesi beklenmiyor, ancak bankanin enflasyona ve para politikasinin gérinimune dair verecedi mesajlar ilgiyle izlenecek.
Aciklama metni ile bir dnceki toplanti metni arasinda farklar olup olmamasi piyasa hareketleri tzerinde etkili olabilir. TCMB agiklamasi
oncesinde 10 yillik tahvilin %15.15-%15.40 bilesik faiz araliginda hareket edecegini dusiinlyoruz.

Dun A.B.D."de acgiklanan Subat ayr ISM hizmetler endeksinin 59.7 ile 57.4 olan piyasanin ortalama beklentisinin Gzerinde gelmesi ve
Aralik ayr yeni konut satislarinin disus beklentisine karsin %3.7 artarak son 7 ayin en yuksedine ¢ikmasi, ekonomik buytmenin ivme
kaybettigi yontndeki endiseleri hdfifletti. Verilerin ardindan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi ytkselse de, A.B.D. Disisleri Bakani
Pompei'nin, Trump'in Cin ile mikemmel olmadikga bir anlasmayr imzalamayacagini séylemesi, iki tlke arasinda strddrilmekte olan
gorusmelere iliskin tedirginligi uyandirdi ve giin icinde ytikselmis olan tahvil faizleri geriledi.

Din %2.7220 ile giin yatay kapatan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.7040 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D."de agiklanacak ADP 6zel sektdr istihdam degisimi, Cuma gund agiklanacak resmi veriler 6ncesinde her ne kadar iki veri
arasinda guclu bir korelasyon olmasa da, 6nct bir gosterge olarak tahvil faizleri tizerinde etki yaratabilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1300, USD/TRY kuru 5.3850, sepet ise 5.7360 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.de din agiklanan verilerin glgld gelmesi ve yarinki ECB toplantisi éncesinde yatirnmcilarin temkinli davranmasi, EUR/USD
paritesinin gerilemesine neden oldu. ECB'nin olasi bir faiz artirmini gelecek yildan énce yapamayacadi ve ekonomik yavaslamayla
mucadele icin yeni bir TLTRO tartismasinin yogunlasabilecedi ihtimali de EUR'yu baski altinda tutuyor.

EUR/USD paritesinde 1.1285 destegi 6ne gikiyor. Bu seviyenin altindaki dnemsedigimiz destek ise 1.1265 seviyesi. Gin iginde direng
araligi olarak 1.1330-1.1360'1 verebiliriz.

TRY’nin bugtinkt yonina 6gleden sonra agiklanacak TCMB PPK karari ve agiklama metninde yer alacak ifadeler belirleyecek. TCMB'nin
yakin vadede bir faiz indirimine dair isaret vermemesi, TRY'yi olumlu etkileyebilir. USD/TRY kurunda 200 ginluk basit hareketli
ortalamanin bulundugu 5.4090 seviyesini énemli direng olarak gdsterebiliriz. One gikan ilk iki destek seviyesi ise 5.3700 ve 5.3550.

USDTRY icin Destek: 5.3700-5.3550-5.3400  Direng: 5.4090-5.4170-5.4340

EURUSD igin Destek: 1.1285-1.1265-1.1250  Direng: 1.1330-1.1360-1.1385

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %0.44 azalisla 103,730.59 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 103,250, 102,950 ve 102,500 puan destek; 104,200, 104,800
ve 105,300 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,290 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$ 1,281 destek, US$ 1,293 ve US$ 1,297 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevecut
(05/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.34 9.24 7.22
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.06

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.40
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.12

0z Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.49 13.90 14.41
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

6 Mart Carsamba

Turkiye 14:00 TCMB Para Politikasi Kurulu bir haftalik repo ihale faizi (%) 24.00 24.00 24.00

A.B.D. 16:15 Subat ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (bin kisi) - 190 213
16:30 Aralik ayr dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -57.9 -49.3
22:00 Fed, Bej Kitap't yayimlayacak.
22:00 Fed'den Williams'in ve Mester'in konugmalari

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



