Tahvil:

e AB.D.de yaymlanacak istihdam verileri 6ncesinde yatirrmcilarin
beklemeye ge¢mesinin de etkisiyle A.B.D. tahvil getiri egrisinin dun
hemen hemen ayni kaldigi séylenebilir. A.B.D. Kongresi'nin Demokrat
Partili liderleri ile Beyaz Saray arasinda yurdtalen koronavirdsd yardim
paketi gérismelerinin uzlasmadan uzak oldugunun belirtilmesi de risk
algisini artinyor. Diger risk unsuru da, A.B.D.-Cin arasindaki artan gerginlik.

Doviz:

e Dun Turkiye varliklar agisindan hareketli bir gin yasanirken, USD/TRY kuru
yeni rekor yuksek seviyesini gordi. TCMB, hedefliilave likidite imkanlarinin
kademeli olarak azaltilacagini belirtti. TCMB'nin  piyasaya sagladigi
likiditenin maliyetinin kademeli olarak artmasi bekleniyor. Nitekim bugtin
TCMB, 10 Agustos'tan itibaren gecerli olmak tzere PY bankalara API cerce-
vesinde taninan likidite imkan limitlerinin yarya désuralddgand belirtti.
A.B.D."de acgiklanacak istihdam verilerinin piyasanin beklentisinden olum-
suz yénde sapmasi halinde EUR/USD paritesinde 1.19 seviyesi denenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,023, 1,014 ve 1,006 puan destek; 1,030, 1,047 ve
1,055 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,059 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,048 ve US$ 2,040
seviyeleri destek; US$ 2,072 ve US$ 2,080 seviyeleri ise direng.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

Seviye deg'?;/':;

USD/TRY 7.2362 2.73
EUR/TRY 8.5961 2.82
EUR/USD 1.1875 0.12
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 7.88

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,034.40 -5.26 -9.60
BIST-30 1,170.82 -4.66 -15.67
BIST Bankacilik 1,058.17 -4.97 -33.93
FTSE 100 EOD 6,026.94 -1.27 -20.09
XETRA DAX 12,591.68 -0.54 -4.96
Dow Jones 27,386.98 0.68 -4.03
S&P 500 3,349.16 0.64 3.66
Altin 2,063.19 1.17 36.00
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.64, 2019 sonu degeri 8.97.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.89, 2019 sonu
dederi 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim dist istihdam (000 kisi)
15:30 Temmuz ay; issizlik orani (%)
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik teretler (aylik %/YY %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
750 1500 4800

11.2 10.5 111
-0.3/4.5 -0.5/4.2 -1.2/5.0

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bugtin A.B.D."de yayimlanacak istihdam verileri dncesinde yatirmcilarin beklemeye gegmesinin de etkisiyle A.B.D. tahvil getiri egrisinin
dun hemen hemen ayni kaldigi séylenebilir.

A.B.D. Kongresi'nin Demokrat Partili liderleri ile Beyaz Saray arasinda ydratilmekte olan koronavirtst yardim paketi gériismelerinin
heniiz uzlasmadan uzak oldugunun belirtilmesi de risk algisini artiriyor. Dider bir risk unsuru da, A.B.D. ve Cin arasinda artan gerginlik.

Gun icinde yardim paketine iliskin haberler ve A.B.D. istihdam verisi giindemin ilk siralarinda yer alacak.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi vadeli islemlerde %0.5214 seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1840, USD/TRY kuru 7.3100, sepet ise 7.9900 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dan Tarkiye varliklart agisindan hareketli bir giin yasanirken, USD/TRY kuru yeni rekor ylksek seviyesini gérdd.

Dun yaptigr agiklamada TCMB, son dénemde agiklanan verilerin iktisadi toparlanmanin gii¢ kazandigina isaret ettigini, bu baglamda
Adustos basi itibarniyla iktisadi faaliyetteki normallesme sureciyle birlikte hedefli ilave likidite imkanlarinin kademeli olarak
azaltilacagini belirtti. Piyasada &rtald faiz artisi olarak da adlandirilan likidite sikilastirma adimlari takip edilecek. TCMB'nin piyasaya
sagladigr likiditenin maliyetinin kademeli olarak artmasi bekleniyor. Nitekim bu sabah yaptigi agiklamada TCMB, 10 Agustos tarihinden

itibaren gecerli olmak Uzere piyasa yapicl bankalara Agik Piyasa islemleri cercevesinde taninan likidite imkan limitlerinin yariya
ddsdraldtgana belirtti.

Ddn BDDK da, TL'ye erisim sinirlamalaryla ilgili saglanan muafiyeti yurt disinda yerlesik tim bankalar kapsayacak sekilde bazi
alanlarda genisletme yoluna gittigini agiklad.

A.B.D."de 6gleden sonra agiklanacak istihdam verileri kritik olacak. Gergeklesmenin piyasanin beklentisinden olumsuz yénde sapmasi
halinde EUR/USD paritesinde 1.19 seviyesi denenebilir.

USDTRY igin Destek: 7.2800-7.2500-7.2300 Direng: 7.3300-7.3500-7.3700

EURUSD i¢in Destek: 1.1820-1.1800-1.1780 Direng: 1.1880-1.1900-1.1915

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %5.26 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,023, 1,014 ve 1,006 puan destek; 1,030, 1,047 ve 1,055 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.-Cin arasinda artan gerginlik ve A.B.D. verilerinin beklentiden kétl gelmesi, altinin ons fiyatinin US$ 2,072 ile yeni rekor seviyesini
gdrmesine yol acti. Bugiin A.B.D.'de aciklanacak istihdam verilerinin kétd gelmesi halinde USD'nin deger kaybina bagli olarak altinin
ons fiyatinda yiikselis gordlebilir. Verinin beklentiden iyi gelmesi halinde ise ons altinda bir miktar kar realizasyonu yasanabilir.

Bu sabah US$ 2,059 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,048 ve US$ 2,040 seviyeleri destek; US$ 2,072 ve US$ 2,080 seviyeleri ise
direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(07/08/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 8.64
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.89

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 6.18
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.63

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 10.77
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§a_ Onceki veri
beklentisi
7 Agustos Cuma
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim disi istihdam (000 kisi) 750 1500 4800
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 11.2 10.5 11.1
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) -0.3/4.5 -0.5/4.2 -1.2/5.0
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

