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Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 83,527.29 -1.52 24.05

BIST-30 102,992.08 -1.66 25.81

BIST Bankacılık 154,202.08 -2.34 27.17

FTSE 100 EOD 6,529.47 -2.14 -2.86

XETRA DAX 9,793.71 -2.21 3.12

Dow  Jones Ind. Ave. 17,801.20 -0.29 8.13

Nasdaq Bileşik 4,766.47 0.54 14.42

S&P 500 2,059.82 -0.02 12.10

Altın 1,230.39 2.29 0.38

Brent petrol 66.84 0.98 -37.62

* Yılbaşından bu yana

 

• Çin’in teminat kurallarında sıkılaştırmaya gitmesi, petrol fiyatlarındaki düşüşün devam etmesinin küresel büyümeye dair endişeleri 

artırması ve Yunanistan’da cumhurbaşkanlığı seçiminin erkene alınması, dün piyasalarda risk algısını artırdı. Artan risk algısı 

nedeniyle A.B.D. tahvillerinde alım ilgisi görüldü. Bu ilgi, A.B.D. Hazinesi’nin bugün US$ 21 milyarlık borçlanma yapmayı planladığı 

10 yıllık tahvil ihalesine ve yarın US$ 13 milyarlık satış gerçekleştirmeyi öngördüğü 30 yıllık tahvil ihalesine de yansıyabilir. 

A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizinin bugün %2.20 seviyesinin üzerinde tutunup tutunamayacağı izlenecek. TCMB’nin bugün de 

piyasaya ihtiyacının altında likidite vererek ortalama fonlama maliyetini yükseltmesi durumunda 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik 
faizinin %8 seviyesinin üzerinde kalması beklenebilir. Gözler, TCMB’nin “2015 Yılı Para ve Kur Politikası”na çevrildi (tahvil, sayfa 2) 

• Dün Çin ve Yunanistan kaynaklı endişeler küresel piyasalar genelinde “riskten kaçışa” yol açarken, geleneksel olarak güvenilir liman 

olarak görülen JPY’de alım görüldü. USD/JPY paritesinin dün gün içinde 121.0 seviyesinden 117.95’e kadar gerilemesi USD’de, 

G10 ve gelişmekte olan ülke para birimleri karşısında alınan yüklü uzun pozisyonların azaltılmasına neden olurken, dolar baskı 

altında kaldı. Küresel veri gündeminin zayıf olduğu bugün, USD/TRY kurunda 3. çeyrek GSYH büyüme verisi, TCMB’nin 

yayımlayacağı “2015 Yılı Para ve Kur Politikası” ve Başkan Başçı’nın metne ilişkin sunumu takip edilecek. Gerek bankamızın, 

gerekse de piyasanın beklentisi GSYH’te 3. çeyrekte %2.8 büyüme kaydedildiği yönünde. 2.26 seviyesi kurda ilk destek olmaya 
devam ediyor. Bugün EUR/USD paritesinin 1.2350-1.2450 aralığında hareket edeceğini düşünüyoruz (döviz, sayfa 3)  

 

 

 

      

 

 

 
 

 

 

 

 

Bugünün Gündemi 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

Türkiye 10:00 2014 yılı 3. çeyrek GSYH büyümesi (YY %) 2.8 2.8 2.1 

 10:30 TCMB, “2015 Yılı Para ve Kur Politikası”nı yayımlayacak. 

Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe 

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.2662 -0.05 
EUR/TRY  2.8048 0.40 
EUR/USD 1.2374 0.47 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 7.86 8.01 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 4.663   

MB O/N borçlanma faizi (%) 7.50 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 8.25 
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING 
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• Dün 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %8.01 ile günü yatay tamamlarken, 24 Temmuz 2024 vadeli, 10 yıllık 

tahvilin bileşik faizi 4 baz puan gerileyerek %8.14 seviyesinden kapandı.   

• Dün küresel piyasalarda artan risk algısı nedeniyle A.B.D. tahvillerinde alım ilgisi görüldü.   

Görüş: 

Çin’in teminat kurallarında sıkılaştırma yapması üzerine repo işlemleri için kullanılan şirket tahvillerinin yaklaşık US$ 81 milyarlık 

kısmının artık teminat olarak gösterilemeyecek olması, petrol fiyatlarındaki düşüşün devam etmesinin küresel büyümeye dair 

endişeleri artırması ve Yunanistan’da cumhurbaşkanlığı seçiminin erkene alınması, dün piyasalarda risk algısını artırdı. Artan risk 

algısına bağlı olarak A.B.D. tahvillerinde alım ilgisi görüldü. Bu ilgi, A.B.D. Hazinesi’nin bugün US$ 21 milyarlık borçlanma yapmayı 

planladığı 10 yıllık tahvil ihalesine ve yarın US$ 13 milyarlık satış gerçekleştirmeyi öngördüğü 30 yıllık tahvil ihalesine de 

yansıyabilir. Dün %2.2570’ten %2.2150’ye gerileyen A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizinin bugün %2.20 seviyesinin üzerinde tutunup 

tutunamayacağı izlenecek. Faizlerin yönü açısından bir yandan da toplantı kararını 17 Aralık’ta açıklayacak olan Fed’in, faiz 

oranlarını “kayda değer bir süre” düşük tutacağı yönündeki söylemini koruyup korumayacağı merak ediliyor. Ancak bu ifade 

kaldırılacak olsa bile Fed’in, faiz artırımlarının çok yakında olmadığının işaretini vereceği düşünülüyor. TCMB’nin bugün de piyasaya 

ihtiyacının altında likidite vererek ortalama fonlama maliyetini yükseltmesi durumunda 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizinin %8 

seviyesinin üzerinde kalması beklenebilir. Yurt içinde bugün gözler, TCMB’nin sabah saatlerinde yayımlayacağı “2015 Yılı Para ve 

Kur Politikası”na çevrilecek.  

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 178.1/178.6 

• Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 164.6 baz puan seviyesinden 171.5 baz puan seviyesine yükseldi. Türkiye’nin 2030 

vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 179.3 seviyesinden US$ 178.3 seviyesine geriledi.            

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır. 

• Yunanistan’da hükümetin 2015 yılının ilk aylarında yapılması planlanan Cumhurbaşkanlığı seçimlerini politik belirsizliği azaltmak 

amacıyla 17 Aralık tarihine çektiğini duyurması, küresel risk algısının yükselmesinde rol oynadı. Üç turlu cumhurbaşkanlığı 

seçimlerinde hükümetin aday gösterdiği ismin seçilememesi durumunda ülkede erken genel seçime gidilecek. Bu senaryonun 

gerçekleşmesi halinde IMF/AB karşıtı söylemleriyle tanınan Syriza Partisi’nin seçimlerden iktidar olarak çıkabileceği olasılığı, 

Yunanistan’ın Euro’dan çıkışının yeniden gündeme gelebileceğini düşündürerek küresel risk algısını artırıyor.  

• Çin’de düşük kredi derecelendirmesine sahip şirketler tarafından ihraç edilen tahvillerin repo işlemlerinde teminat olarak 

kullanılamayacağının duyurulmasının ardından tahvil faizlerinde yükseliş görülürken, son dönemde sert yükseliş kaydeden Çin’in 

CSI 300 endeksi Salı günü %4.5 geriledi. USD/CNY paritesinin dün Temmuz ayından bu yana ilk defa 6.2 seviyesinin üzerine 

yükseldiği görülürken, Çin finansal piyasalarında hissedilen sert dalgalanma küresel risk iştahına olumsuz yansıdı.  

Tahvil Piyasası 

Döviz Piyasası 

http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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• Dün güne 1.23 seviyesinin hafif üzerinde başlayan EUR/USD paritesi USD’nin dünya para birimleri karşısında değer kaybetmesinin 

etkisiyle öğleden sonra 1.2435 seviyesinde bulunan 20 günlük basit hareketli ortalamasının üzerini test etti. Bu seviyenin üzerinde 

tutunamayan parite bu sabah Asya piyasasında yapılan işlemlerde 1.24’ün altına geri çekildi. USD’de görülen zayıf seyir dün TRY 

açısından da olumluydu. Ancak  dün 2.26 seviyesindeki desteği test eden USD/TRY kurunun bu seviyenin altına inemediği ve 

TRY’nin bölgedeki diğer gelişmekte olan ülke para birimlerine göre nispeten zayıf bir performans gösterdiğini gördük. 

• Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2386, USD/TRY kuru 2.2630, sepet ise 2.5345 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş: 

Dün Çin ve Yunanistan kaynaklı endişeler küresel piyasalar genelinde “riskten kaçışa” yol açarken, geleneksel olarak güvenilir liman 

olarak görülen JPY’de alım görüldü ve yedi yıldır gördüğü en yüksek seviyeye yakın seyreden USD/JPY paritesinde dün çok sert 

düşüş yaşandı. USD/JPY paritesinin dün gün içinde 121.0 seviyesinden 117.95’e kadar gerilemesi USD’de, G10 ve gelişmekte olan 

ülke para birimleri karşısında alınan yüklü uzun pozisyonların azaltılmasına neden olurken, dolar baskı altında kaldı. USD’deki zayıf 

seyir dün USD/TRY kuruna sınırlı ölçüde yansısa da, TRY’nin performansı bölgedeki diğer gelişmekte olan ülke para birimlerine 

göre nispeten zayıftı. Küresel veri gündeminin zayıf olduğu bugün, USD/TRY kurunda sabah saatlerinde açıklanacak 3. çeyrek 

GSYH büyüme verisi, TCMB’nin yayımlayacağı “2015 Yılı Para ve Kur Politikası” ve Başkan Başçı’nın metne ilişkin sunumu takip 

edilecek. Gerek bankamızın, gerekse de piyasanın beklentisi GSYH’te 3. çeyrekte %2.8 büyüme kaydedildiği yönünde. 2.26 

seviyesi kurda ilk destek olmaya devam ediyor. Bugün EUR/USD paritesinin 1.2350-1.2450 aralığında hareket edeceğini 

düşünüyoruz.  

USDTRY için Destek: 2.2600-2.2550-2.2440    Direnç: 2.2695-2.2750-2.2800 

EURUSD için Destek: 1.2365-1.2300-1.2250     Direnç: 1.2415-1.2450-1.2485   
 

 

• Dün günün büyük kısmında 84,500-85,000 puan aralığında hareket eden BIST-100 endeksi kapanışa yakın, küresel hisse senedi 

piyasalarında hissedilen sert satışların yarattığı olumsuz havanın etkisiyle geriledi. Endeks günü %1.52’lik düşüşle 83,527.29 puan 

seviyesinden tamamlarken, bankacılık sektör endeksinde hissedilen düşüş %2.34 ile daha belirgin oldu. 

• Dün Çin ve Yunanistan kaynaklı endişelerin etkisiyle yükselen küresel risk algısı hisse senedi piyasalarında sert satışlara yol açtı. 

Yunanistan’da ASE hisse senedi endeksi son yıllarda gördüğü en sert hareketlerden birini kaydederek günü %12.78’lik düşüşle 

tamamlarken, Euro Bölgesi borsaları genelinde hisse senedi endekslerinde kayıplar %2’nin üzerindeydi. A.B.D.’de hisse senedi 

endeksleri güne sert satışla başlasa da, endekslerin kapanışa yakın kayıplarını geri aldığı gözlendi. Dün S&P 500 endeksi günü 

2,059 puandan yatay tamamladı. 

• Dün küresel risk algısının Çin ve Yunanistan kaynaklı endişelerin etkisiyle yükselmesiyle eş zamanlı olarak USD’nin dünya para 

birimleri karşısında değer kaybetmesi, altının ons fiyatının sert şekilde yükselmesine neden oldu. Sabah saatlerinde US$ 1,204 

seviyesine yakın seyreden altının ons fiyatı, dün öğleden sonra US$ 1,238 seviyesine kadar yükseldi.  

Görüş:  

Bu sabah Asya borsaları genelinde karışık seyir gözleniyor. BIST-100 endeksinde, 83,000, 82,500 ve 82,000 destek; 84,000, 

84,400 ve 85,300 ise direnç seviyeleri. 

Artan küresel risk algısı dün altının ons fiyatını desteklerken, hisse senedi piyasalarındaki zayıf seyir, tahvil faizlerindeki düşüş ve 

USD’nin dünya para birimleri karşısında değer kaybetmesi de altında dün gözlenen yükselişin bu derece sert olmasında etkiliydi. 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 

http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 09/12/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EREGL1214S1 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.62 -1.30 1 1 456.00 2,111 0
F_GARAN0215S0 9.35 9.20 9.36 9.20 9.31 9.31 9.40 -0.96 7 8 7,449.00 10,003 5
F_GARAN1214S0 9.36 9.20 9.36 9.20 9.22 9.22 9.45 -2.43 5 116 106,902.00 451 96
F_SAHOL0215S0 10.30 10.30 10.30 10.30 10.30 10.30 10.40 -0.96 1 5 5,150.00 178 5
F_SAHOL1214S0 9.94 9.94 9.94 9.94 9.94 9.94 10.13 -1.88 1 1 994.00 59 -1
F_TCELL0215S0 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.28 -1.96 2 2 2,800.00 22 1
F_THYAO0215S1 9.90 9.52 9.91 9.55 9.73 9.66 9.66 0.00 48 68 66,188.00 542 2
F_THYAO1214S1 9.80 9.37 9.85 9.38 9.68 9.55 9.63 -0.83 42 313 303,115.00 290 -9
F_TUPRS0215S0 50.99 50.89 61.15 50.89 51.70 51.70 51.00 1.37 6 14 72,382.00 71 13
F_TUPRS1214S0 49.58 49.58 50.48 50.48 49.87 49.87 50.79 -1.81 3 15 74,808.00 102 13
F_VAKBN1214S0 4.97 4.97 4.97 4.97 4.97 4.97 5.06 -1.78 1 3 1,491.00 424 0

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRYM0215S0 89.20 89.20 91.05 91.05 90.01 90.64 88.75 2.13 25 865 77,857.09 7,961 305
F_XAUTRYM0415S0 91.29 91.29 91.40 91.40 91.33 91.33 90.04 1.43 3 3 273.98 1,768 0
F_XAUTRYM1214S0 88.04 88.01 90.00 90.00 89.66 90.00 87.71 2.61 86 13,991 1,254,415.73 15,352 -397
F_XAUUSD0215S0 1,207.25 1,205.00 1,236.00 1,233.55 1,217.44 1,233.80 1,199.60 2.85 98 316 874,330.76 411 -81
F_XAUUSD0415S0 1,205.00 1,205.00 1,236.00 1,225.00 1,211.19 1,229.80 1,198.55 2.61 26 169 465,201.24 280 22
F_XAUUSD1214S0 1,200.45 1,200.45 1,237.00 1,230.55 1,220.20 1,232.70 1,197.95 2.90 613 5,397 14,966,674.26 5,727 2,189

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0315S0 1.2350 1.2340 1.2430 1.2430 1.2386 1.2386 1.2253 1.09 9 26 73,189.58 242 24
F_EURUSD1214S0 1.2325 1.2320 1.2445 1.2422 1.2378 1.2438 1.2284 1.25 134 1,706 4,799,209.91 4,445 -233
F_TRYEUR0215S0 2.8400 2.8400 2.8620 2.8620 2.8558 2.8598 2.8344 0.90 15 43 122,800.80 285 2
F_TRYEUR0415S0 2.8749 2.8700 2.8925 2.8900 2.8789 2.8867 2.8657 0.73 21 29 83,486.80 196 26
F_TRYEUR1214S0 2.8100 2.8080 2.8300 2.8280 2.8201 2.8286 2.8061 0.80 40 248 699,390.10 14,080 25
F_TRYUSD0215S0 2.3090 2.2980 2.3100 2.3030 2.3040 2.3011 2.3093 -0.36 130 2,167 4,992,722.50 15,422 143
F_TRYUSD0415S0 2.3280 2.3255 2.3386 2.3340 2.3293 2.3294 2.3489 -0.83 23 62 144,418.10 1,501 16
F_TRYUSD1214S0 2.2823 2.2699 2.2824 2.2748 2.2745 2.2746 2.2815 -0.30 1,996 35,540 80,835,856.00 141,149 -10,169

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300215S0 105.950 104.100 106.500 104.100 105.563 104.175 106.075 -1.79 493 1,470 15,517,822.50 3,754 51
F_XU0300415S0 105.350 103.925 106.175 103.925 104.746 104.025 105.575 -1.47 68 131 1,372,172.50 776 52
F_XU0301214S0 105.000 103.225 105.725 103.350 104.671 103.350 105.225 -1.78 30,350 158,661 1,660,712,655.00 235,412 -1,354

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
SATIM (PUT) OPSİYONLARI
O_XU030E1214P102.000S0 1.08 1.02 1.40 1.40 1.12 1.12 1.05 6.67 8 453 4,620,600.00 50,626.00 810 202
O_XU030E1214P104.000S0 1.36 1.36 2.26 2.26 1.66 1.66 1.61 3.11 2 3 31,200.00 498.00 187 0
O_XU030E1214P106.000S0 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 2.58 33.72 1 1 10,600.00 345.00 7 1
O_XU030E1214P94.000S0 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.03 400.00 1 100 940,000.00 1,500.00 606 100

Kaynak : VİOP

Altının ons fiyatında dün gözlenen yükseliş eğiliminin önümüzdeki dönemde devam edip etmeyeceğinde Yunanistan konusunun 

küresel piyasaların gündeminde kaplayacağı yer de belirleyici olabilir. Bu sabah US$ 1,236 seviyesinde bulunan 100 günlük 

hareketli ortalamasına yakın hareket eden altının ons fiyatında US$ 1,228, US$ 1,214 ve US$ 1,202 destek; US$ 1,244, US$ 1,255 

ve US$ 1,272 direnç seviyeleri.  
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

10 Aralık Çarşamba 

Türkiye 10:00 2014 yılı 3. çeyrek GSYH büyümesi (YY %) 2.8 2.8 2.1 
 10:30 TCMB, “2015 Yılı Para ve Kur Politikası”nı yayımlayacak.    
A.B.D. 14:00 Haftalık konut kredisi başvuruları (%) - - -7.3 

11 Aralık Perşembe 

Türkiye 10:00 Ekim ayı cari işlemler dengesi (US$ milyar) -2.2 - -2.22 
A.B.D. 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) - - 297 
 15:30 Kasım ayı perakende satışlar (aylık %) 0.3 0.3 0.3 
Euro Bölgesi 11:00 ECB aylık raporunu yayımlayacak.    
 12:10 ECB, TLTRO’da ikinci operasyonun sonucunu açıklayacak.     
Almanya 09:00 Kasım ayı TÜFE artışı (aylık %/YY %) 0.0/0.6 -/- 0.0/0.6 

12 Aralık Cuma 

A.B.D. 16:55 Aralık ayı Michigan Üniversitesi güven endeksi 90 89.1 88.8 
Euro Bölgesi 12:00 Ekim ayı sanayi üretimi (MA, aylık %) 1.2 - 0.6 
Çin 04:00 Kasım ayı sanayi üretimi (YY %) 7.7 7.5 7.7 
 04:00 Kasım ayı perakende satışlar (YY %) 11.5 11.6 11.5 
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir 

yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. 

Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı 

olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan 

bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından 

kaynaklanabilecek herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı 

saklıdır, herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, 

dağıtımı yapılamaz. Tüm hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha 

önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu 

raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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