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Birlesik Krallik'in AB’den cikabilecegdi yoniindeki artan endiseler yatinmcilarin risk algisini etkilerken, gtivenilir liman alimlariyla birlikte
gelismis bircok Ulkenin tahvil faizleri rekor diisuk seviyeye geriledi. Japonya’nin 10 yillik tahvil faizi diin -%0.159, bu sabah da -%0.168
ile tim zamanlarin en disiik seviyesini goriirken, ingiltere’nin ve Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri de sirasiyla %1.20 ve %0.011
oldu. A.B.D.’nin tahvil getiri egrisinde gorilen yataylasma da dikkat ¢ekiyor. A.B.D.’nin 10 yillik ve 2 yillik tahvilleri arasindaki getiri
farki %0.898 ile 2007 yilinin Kasim ayindan beri gérilen en dusuk seviyeye indi. Buglin A.B.D.’de aciklanacak Mayis ayi perakende
satiglar verisi oldukga énemli bir veri. Ancak yarin aksamki Fed toplantisi éncesinde buglinki verinin beklentiden iyi ya da kéti yénde
sapmasi durumunda piyasanin verecegi tepkinin, Fed toplantisi olmasaydi verecegi tepkiye gore daha sinirli kalmasi beklenebilir
(tahvil, sayfa 2)

Brexit endiselerinin riskten kaginma hareketini beraberinde getiriyor olmasi, JPY’nin deger kazanmasina neden oluyor. Bu ay G10
para birimleri arasinda JPY, yaklasik %4.6 ile USD karsisinda en fazla deger kazanan para birimi oldu. USD/JPY paritesinde 105.58
seviyesindeki destedin dnemli oldugunu belirtelim. GBP/USD paritesinde ise bu hafta igcinde 1.40 seviyesinin test edilme riski oldugunu
dislindyoruz. A.B.D.’de yayimlanacak perakende satislar verisi giin igcinde EUR/USD paritesi tzerinde etkili olabilir. Beklentiden
olumlu yénde bir sapma olmasi halinde paritenin 100 glinlik BHO’sunun oldugu 1.1220 seviyesine dogru hareket etmesi beklenebilir.
1.1310 seviyesi igin direng olmay! sirduriyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mayis ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.4 13
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi sanayi tretimi (YY %) 0.8 - 0.2

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye  degigim (%) BIST-100 76,534.23  -0.46 6.70
USD/TRY 2.9164 -0.34 BIST-30 94,175.65  -0.29 7.72
EUR/TRY 3.2964 0.10 BIST Bankacilk 126,698.43  -0.63 5.66
1.1290 0.36
EUR/USD — — FTSE 100 EOD 6,044.97  -1.16 -3.16
ici go il (Y asit lesi
Yurtigi gosterge tahvil (%) s XETRA DAX 9,657.44  -1.80 -10.10
Bir giin 6nceki kapanig 8.95 9.17 Bow J nd. A 17 732.48 0.74 176
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.767 W Jones Ind. Ave. e e ‘
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2079.06  -0.81 172
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 BVSP Bovespa 49,660.79 0.48 14.56
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 NIKKEI 225 16,019.18 -3.51 -15.84
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,283.65 0.77 21.07
Brent petrol 50.35 -0.38 35.06

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi
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Goriis:

Birlesik Krallik'in AB’den c¢ikabilecegi yoniundeki artan endigeler yatirimcilarin
risk algisini etkilerken, giivenilir liman alimlariyla birlikte gelismis birgok tilkenin
tahvil faizleri rekor dustk seviyeye geriledi. Japonya’nin 10 yillik tahvil faizi din
-%0.159 (negatif faiz), bu sabah da -%0.168 ile tim zamanlarin en disik
seviyesini gorirken, ingiltere’nin ve Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri de
sirasiyla %1.20 ve %0.011 oldu.

A.B.D.nin tahvil getiri egrisinde goérillen yataylasma da dikkat cekiyor.
A.B.D.’nin 10 yillik ve 2 yillik tahvilleri arasindaki getiri farki %0.898 ile 2007
yilinin Kasim ayindan beri gériilen en dislk seviyeye indi.

%1.6390 seviyesinden diin %1.6160 seviyesine gerileyen A.B.D.’nin 10 yillk
tahvil faizi bu sabah da ayni seviyeye yakin hareket ediyor.

Bugun A.B.D.de aciklanacak Mayis ayi perakende satiglar verisi oldukca
Onemli bir veri. Ancak yarin aksamki kritik Fed toplantisi éncesinde buglnku
verinin beklentiden iyi ya da koéti yénde sapmasi durumunda piyasanin
verecegi tepkinin, Fed toplantisi olmasaydi verecegi tepkiye gore daha sinirli
kalmasi beklenebilir.

Yurtici tahvil faizlerinin, son gilinlerde buytk 6lgliide kuresel risk istahina paralel
hareket eden USD/TRY kuruna bagli hareket edecegini diigliniiyoruz.

Doviz Piyasasi

2 yillk gosterge
10 yillik gosterge
10-2 yIl getiri fark

TR Eurobond ($)

2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yIl getiri fark

CDS (5 yillk USD)

Turkiye
Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kaynak Reuters

10/06/2016 13/06/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim

9.22 9.17 -5
9.67 9.78 10
45 61

10/06/2016 13/06/2016 degisim (US$)

120.7 120.4 -0.3
170.8 170.5 -0.3
107.8 107.5 -0.3

10/06/2016 13/06/2016 degisim (bps)

1.62 -2
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1277, USD/TRY kuru 2.9195, sepet ise 3.1050 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Diin sabah saatlerinde gelismekte olan ilke para birimlerindeki harekete paralel olarak TRY’de de deger kaybi yasanirken, USD/TRY

kurunda 2.93 seviyesinin tzeri gorildu. Ancak bu seviyede kalici olamayan kur 2.92 seviyesine geriledi.

Brexit referandumu igin son 10 gline girilirken, diin aciklanan anket sonuclari GBP lizerinde etkili olmaya devam etti. Din agiklanan tim

anket sonuglarinda AB’den “ayrilalim” oylari, “kalalim” oylarinin Gzerindeydi.

Bu sabah 1.4160 seviyesinde olan GBP/USD paritesinde bu hafta iginde 1.40 seviyesinin test edilme riski oldugunu dustiniyoruz.

Brexit endigelerinin riskten kaginma hareketini beraberinde getiriyor olmasi, JPY’nin deger kazanmasina neden oluyor. USD/JPY paritesi

din 105.77 ile 3 Mayis’tan beri en duslk seviyesini gérdu.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Bu ay G10 para birimleri arasinda JPY, yaklasik %4.6 ile USD karsisinda en
USD/JPY paritesinde 105.58

seviyesindeki destegin énemli oldugunu belirtelim.

fazla deger kazanan para birimi oldu.

Yarinki Fed toplantisi 6ncesinde temkinli bir seyir izlenirken, EUR/USD
paritesinin son glnlerde agirlikli olarak 1.1250-1.1300 bandinda kaldigdi

goruluyor.

Ogleden sonra A.B.D.’de yayimlanacak perakende satiglar verisi giin iginde
EUR/USD paritesi Uzerinde etkili olabilir. Beklentiden olumlu yonde bir sapma
olmasi halinde paritenin 100 ginlik basit hareketli ortalamasinin oldugu
1.1220 seviyesine dogru hareket etmesi beklenebilir. 1.1310 seviyesi igin

diren¢ olmayi surduriyor.
USDTRY igin Destek: 2.9150-2.9040-2.9000 Direng: 2.9255-2.9390-2.9440

EURUSD igin Destek: 1.1220-1.1195-1.1140 Direng: 1.1310-1.1360-1.1400

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Déviz kurlari

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL
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10/06/2016

1.1249
106.96
1.4256
2.9264
15.2250
65.24
3.4175

14 Haziran 2016

13/06/2016  degisim (%)

1.1290 0.4%| 4}
106.23 -0.7%| 4}
1.4271 0.1%| 4}
2.9164 -0.3%| 4}
15.1561 -0.5%| 4}
65.60 0.6%| 4}
3.4817 1.9%| 4}

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Brexit tedirginligi kiresel hisse senedi piyasalarinda riskten kaginmaya bagl
olarak satislarin gériilmesine yol agarken, petrol fiyatlarindaki diististin kiiresel
bliyimeye yonelik endiseleri canli tutmasi da satiglarda pay sahibi oluyor. Din
BIST-100 endeksi %0.46’lik duslsle 76,534.23 puandan kapanirken, satislarin
arttig1 gun icinde endeksin 75,385.75 puana kadar geriledigi gorildi. BIST-100
endeksinde 75,400, 74,700 ve 73,900 puan destek; 77,100, 77,700 ve 78,250
puan ise diren¢ seviyeleri. Din Avrupa ve A.B.D. borsalar glinu ekside
tamamlarken, bu sabah Asya borsalarinda da saticili seyir gézleniyor.

Yarinki Fed toplantisi ve 23 Haziran’daki Brexit oylamasi, yatirmcilarin daha

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak Reuters

10/06/2016
76,887.29

13/06/2016
76,534.23

degisim
-0.46%

94,447.53 94,175.65 -0.29%
127,502.32 126,698.43 -0.63%
79,293.55 78,704.27 -0.74%
1,093,286 1,090,436 -0.26%
102.10 100.12 -1.94%
17.0 21.0 23.14%

guvenilir buldugu tahvillerde ve altinda bir siireden beri alicili olmasina yol agiyor. Din US$ 1,287 seviyesine ylkseldikten sonra giini

USS$ 1,284 seviyesinden tamamlayan altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,278 seviyesinde hareket ediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,275,
US$ 1,270 ve US$ 1,253 destek; US$ 1,287, US$ 1,293 ve US$ 1,296 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

14 Haziran Sali

A.B.D. 13:00 Mayis ayi NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik Endeksi - 93.6 93.6
15:30 Mayis ayi perakende satiglar (aylik %) 0.2 0.4 1.3
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi sanayi tretimi (YY %) 0.8 - 0.2
15 Haziran Garsamba
Turkiye 10:00 Mart ay! igsizlik orani (%) - - 10.9
A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%) 0.50 0.50 0.50
16 Haziran Pergsembe
A.B.D. 15:30 Mayis ayr TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.4
15:30 Mayis ayi gekirdek TUFE (aylik %/YY %) -12.2 0.2/2.2 0.2/2.1
Japonya - Faiz karari (%) -0.10 - -0.10
Euro Bolgesi 12:00 Mayis ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.3/-0.1 - 0.3/-0.1
12:00 Mayis ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.8 - 0.8
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

17 Haziran Cuma

Avrupa 10:00 AB Maliye Bakanlari toplantisi Liksemburg’da yapilacak.
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

14 Haziran 2016

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr

