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e Bugiln gosterge tahvilin bilesik faizinin yatay bant araliginda islem gorecegini ve bono getiri egrisinin uzun tarafinin
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizine paralel hareket edecegini diiglinliyoruz (sayfa 2)

e Diin Almanya’da ve Euro Bodlgesi'nde aciklanan PMI verilerinin ardindan EUR hafif deger kazandi. Ancak EUR
alimlarinin 7 Kasim’daki ECB toplantisi éncesinde sinirli kaldigi gézleniyor. Yayimlanan anket sonuglarina gére bu
ayki ECB toplantisinda %0.50 olan politika faizinde degisiklige gidilmesi beklenmiyor, ancak bazi analistlerin faiz
indirimi olasihgini timayle g6z ardi etmedigi gorulayor. Faiz ile ilgili kararin yani sira Bagkan Draghi’nin basin toplantisi
sirasinda yapacagi agiklamalarda olasi bir uzun vadeli kredi imkanindan bahsetmesi ve/veya EUR’nun giicli hakkinda
degerlendirme yapma olasiligi bulunuyor. Bugln veri agisindan nispeten zayif bir giin, ancak ECB Bagkani Draghi’'nin
Frankfurt'ta yapacagdi konusma, Persembe glinki toplanti dncesinde bir sinyal verip vermeyecegi agisindan izlenecek.
EUR/USD paritesi simdilik 1.3460 seviyesinde destek bulmus gortiniiyor (sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 17:00 Ekim ayi ISM hizmetler 54.3 54.0 54.4
20:15 Richmond Fed Bagkani Lacker’in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Eylil ay1 UFE (aylik %/YY %) 0.2/-0.8 -/- 0.0/-0.8
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konugmasi
16:00 ECB Uyesi Assmussen’in konugmasi

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanis ijjr}lijk VYB.Y*
Gunlik Degigim (%) Degigim (%)

Seviye _degisim (%) BIST-100 76,23416  -0.35 -2.52

USD/TRY 2.015 0.03
EUR/TRY 27931 0.14 BIST-30 92,649.31 -0.49 -5.20
EUR/USD 1.3513 0.21 BIST Bankacilik 142,220.98 -0.50 -12.48
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,763.62 0.43 14.68
Bir glin 6nceki kapanis 7.95 8.11 XETRA DAX 9,037.23 0.33 18.72
Bugtin agilis OTC'de islem gegmedi Dow Jones Ind. Ave. 15,639.12  0.15 19.34

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.922

MB O/N borclanma faizi (%) 350 Nasdaq Bilesik 3,936.59 0.37 30.37
MB O/N borg verme faizi (%) 7.75 S&P 500 1,767.93 0.36 23.96
MB politika faizi (%) 4.50 BV SP Bovespa 54,436.92 0.78 -10.69
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Altin 1,314.36 -0.03 -21.50
Brent petrol 106.23 0.30 -4.39

Ozel Bankacilik Strateji Boliimii Yilbagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Diin aciklanan Ekim ay1 TUFE artisi %1.80 ile %1.30 olan piyasanin ortalama beklentisinin {izerinde gergeklesti. Ekim ayinda yillik
TUFE artisi %7.88'den %7.71’e indi (gegen senenin ayni ayinda elektrik ve dogalgaza yapilan zamlarin olugturdugu baz etkisi
kalktigi icin yillik enflasyonda gerileme oldu). Ekim ayinda TUFE artisinin beklentinin {izerinde gelmesinde, gida ve giyim
gruplarindaki fiyat ylkseligleri etkili oldu. Din acgiklanan veri, TCMB’nin gegen hafta revize ettidi ve %6.8 olarak belirttigi 2013 yil

sonu TUFE artis tahmininin asilacagini diisiindiirdi.

e Enflasyon verisi dncesinde bono piyasasinda islem gerceklesmemisti. Cuma giinii %8.06 seviyesinden kapanan 7 Ekim 2015 vadel
gosterge tahvilin bilesik faizi, beklentiden kotli gelen verinin ardindan gun iginde hacimsiz bir seyirle %8.35 seviyesine kadar
yukseldikten sonra %8.11 seviyesinden kapandi. 27 Eylil 2023 vadeli tahvilin bilesik faizi ise 10 baz puanlik bant araliginda islem

gorerek gunu %8.9 seviyesinden tamamladi (Cuma guiniine gore 12 baz puanlik disus yasandi).

e Dun yurt digi piyasalarda nispeten sakin bir giin yasanirken, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde dugts yasandi. Cuma giini %2.6290
seviyesini géren ve diin %2.5890 seviyesine kadar gerileyen faiz, %2.6020 seviyesinden kapandi.
e Bu sabah yurt igi tezgah Ustl piyasada islem gecmedi.

Goriis:

Buglin gbsterge tahvilin bilesik faizinin yatay bant araliginda islem gdrecegini ve bono getiri egrisinin uzun tarafinin A.B.D.'nin 10

yillik tahvil faizine paralel hareket edecegini diisiinliyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 161.600/162.100

e Dun Tarkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 198.3 baz puan seviyesinden 200.3 baz puan seviyesine yukseldi. Turkiye’nin 2030
vadeli USD cinsinden Eurobond’'unda fiyat US$ 162.9 seviyesinden US$ 161.9 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (stiinde alinip satilan bir ¢egit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Dun piyasanin beklentisinin Uzerinde gelen Ekim ayi enflasyon verilerinin ardindan USD/TRY kuru 2.0150 seviyesinden 2.0222

seviyesine yukseldi. Ancak bu seviyeden USD satimlarinin geldigi gozlendi.

e Diun EUR/USD paritesi 1.3445-1.3524 araliginda hareket ederken, Almanya’da ve Euro Bélgesi’nde aciklanan PMI verilerinin
ardindan EUR deger kazandi. Ancak EUR alimlarinin 7 Kasim’daki ECB toplantisi éncesinde sinirli kaldigi gézlendi. Yayimlanan
anket sonuclarina gore bu ayki ECB toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Ancak bazi analistlerin faiz
indirimi olasiligini timiyle g6z ardi etmedigdi goriliyor. Faiz ile ilgili kararin yani sira Baskan Draghi’nin basin toplantisi sirasinda
yapacagl aciklamalarda olasi bir uzun vadeli kredi imkénindan bahsetmesi ve/veya EUR’nun glicu hakkinda degerlendirme

yapmasi olasiligi bulunuyor.

e Din St. Louis Fed Baskani Bullard'in, Fed'in dusuk enflasyon nedeniyle tahvil alimlarini azaltmaya baslamak icin acele etmemesi

gerektigini sdylemesi, paritede bir hareketlilige neden olmadi.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Bu sabah parite 1.3497, USD/TRY kuru 2.0210, sepet ise 2.37400 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din Almanya’da ve Euro Bolgesi'nde acgiklanan PMI verilerinin ardindan EUR hafif deger kazandi. Ancak EUR alimlarinin 7
Kasim’daki ECB toplantisi 6ncesinde sinirli kaldigi gézleniyor. Yayimlanan anket sonuglarina gére bu ayki ECB toplantisinda %0.50
olan politika faizinde degisiklige gidilmesi beklenmiyor, ancak bazi analistlerin faiz indirimi olasiligini timuiyle géz ardi etmedigi
goruluyor. Faiz ile ilgili kararin yani sira Bagkan Draghi’nin basin toplantisi sirasinda yapacagdi aciklamalarda olasi bir uzun vadeli
kredi imkanindan bahsetmesi ve/veya EUR’nun glicli hakkinda degerlendirme yapma olasiligi bulunuyor. Bugiin veri agisindan
nispeten zayif bir gun, ancak ECB Bagkani Draghi'nin Frankfurt'ta yapacadi konusma, Persembe giinki toplanti éncesinde bir
sinyal verip vermeyecegi agisindan izlenecek. EUR/USD paritesi simdilik 1.3460 seviyesinde destek bulmus goriniyor.

USDTRY icin Destek: 2.0115-2.0030-1.9960 Direng: 2.0220-2.0333-2.0400

EURUSD igin Destek: 1.3460-1.3380-1.3340 Direng: 1.3540-1.3610-1.3640

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din giine yatay baslayan BIST-100 endeksi, beklentinin lizerinde kalan Ekim ayi enflasyon verisine tepki vermeyerek giin iginde
yonsliz seyretti. Ancak kapanisa yakin gérulen hacimli satiglarin etkisiyle sert diusis yasayan endeks ginu %0.35 kayipla,
76,234.16 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektdr endeksindeki gerileme %0.50 ile daha belirgin olurken, sanayi sektér
endeksi gund yatay tamamladi. Gegtigimiz hafta olumlu gelen A.B.D. verilerinin, Fed'in tahvil alimlarinin Mart ayindan 6nce
azaltilmayacagini fiyatlayan piyasalarin bu beklentisini sorgulamasina neden oldu. Veri akisina baglh olarak tahvil alimlarinin Aralik
ya da Ocak ayinda da azaltilmaya baslanabilecegi dislincesi, Turkiye dahil olmak Uzere gelismekte olan ulkelerin hisse senedi
piyasalarindaki satislarda etkiliydi.

e A.B.D. ve Avrupa hisse senedi endeksleri genelinde diin hafif ylkselis yasandi. A.B.D."de S&P 500 endeksi giini %0.36 yikselisle
1,767.93 puan seviyesinden noktalarken, teknoloji endeksi Nasdaq'ta da %0.37 artis gézlendi. Dinki kapanigta Ekim basina gore
%4.30 yukarida bulunan ve tarihteki en yiiksek seviyesine yakin seviyelerde islem géren S&P 500 endeksindeki kazanimlar, Cuma
glind agiklanacak tarim digi istihdam verisi 6ncesinde goriilen kar satiglariyla sinirlaniyor.

e Altinin ons fiyati diin US$ 1,311-1,322 araliginda dar bir bantta hareket etti. Gegtigimiz haftanin son iki gliniinde sert gerileme
yasayan altinin ons fiyatinin diin 20 gunlik hareketli ortalama fiyatin bulundugu US$ 1,316 seviyesinden destek bularak bu
seviyeden ¢ok uzaklagsamadigi gézlendi. Bugin altinin ons fiyatini etkileyecek énemli bir veri akigi bulunmuyor. USD’nin seyrine
bagli hareket etmesini bekledigimiz altinin ons fiyatinin bugiin US$ 1,306-US$ 1,322 arahginda islem gorecegini disunlyoruz.

Goriis:

Bu sabah S&P vadeli iglemleri ve Nikkei 225 endeksi artida, Hang Seng ve Kospi endeksleri ise ekside. BIST-100 endeksinde
75,500 ve 74,700 destek, 76,680, 77,200 ve 78,300 ise diren¢ seviyeleri.

Bugdin altinin ons fiyatini etkileyecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu sabah itibariyla altinin ons fiyati US$ 1,315 seviyesinde
hareket ediyor. USD’nin seyrine bagli hareket etmesini bekledigimiz altinin ons fiyatinin bugliin US$ 1,306-US$ 1,322 aralijinda
islem gorecegini dustiniyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,306 ve US$ 1,291 destek; US$ 1,322, US$ 1,328 ve US$ 1,338 ise
direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Bugiin A.B.D."de Ekim ay! ISM hizmetler, Euro Bélgesi'nde de Eylil ayi UFE verileri aciklanacak. Bugiin ayrica, Richmond Fed
Baskani Lacker’in, ECB’den Draghi’'nin ve Assmussen’in konugmalari takip edilecek.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 04/11/2013
SOZL§M_E ACILIS EN D(]§_[]( EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI WZLASMA FIYAT |§LB\I| |§LEM |§LEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0214S0 7.99 7.99 7.99 7.99 7.99 7.99 7.75 3.10 1 1 799.00 5 0
F_AKBNK1213S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 7.73 7.73 0.00 0 0 0.00 9 0
F_EREGL0214S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 2.70 2.70 0.00 0 0 0.00 20 0
F_EREGL1213S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.59 2.59 0.00 0 0 0.00 26 0
F_GARAN0214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 8.45 8.45 0.00 0 0 0.00 28 0
F_GARANI1213S0 7.92 7.84 7.98 7.84 7.88 7.88 7.95 -0.88 4 5 3,942.00 41 0
F_ISCTR0214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 5.53 5.53 0.00 0 0 0.00 10 0
F_ISCTR1213S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.57 5.57 0.00 0 0 0.00 1 0
F_THYAO0214S1 7.97 7.97 7.97 7.97 7.97 7.97 8.00 -0.38 2 7 5,579.00 50 0
F_THYAO0414S1 8.14 8.14 8.17 8.15 8.16 8.16 8.13 0.37 4 49 39,960.00 49 49
F_THYAO1213S1 8.02 7.92 8.02 7.92 8.00 8.00 7.95 0.63 3 50 40,000.00 231 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YOKSEK|KAPANS[ AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA] _ FIYAT [ ISLEM] ISLEM ISLEM SEANS SONU_ | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYATI DEGI§IMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DE|§IM|
F_XAUTRY0214S0 86.80 86.80 87.20 87.20 87.00, 87.00 86.575 0.49 2 4 34,800.00 24 0
F_XAUTRY041450 88.50 88.50 88.50 88.50 88.50 88.50 88.335 0.19 1 2 17,700.00 4 0
F_XAUTRY1213S0 85.75 85.75 87.50 86.31 86.507 86.68 85.86 0.96 17 37 320,075.00 100 25
F_XAUUSD0214S0 1,312.95 1,312.95 1,322.10( 1,318.00 1,318.29| 1,318.50 1,309.15 071 26 270 714,120.62 152 48
F_XAUUSD0414S0 1,317.00 1,317.00 1,320.00{ 1,320.00 1,319.00] 1,319.00 1,324.45 -0.41 4 6 15,877.86 6 6
F_XAUUSD1213S0 1,314.50 1,311.00 1,322.50| 1,317.40 1,315.69 1,317.80 1,308.45 0.71 331 3,474 9,170,235.94 4,296 -678
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR
SOZLESME ACILIS | BNDUSUK |EN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA| _ FIVAT _ [ ISLBM | ISLBM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BJRUSD0314S0 1.3475 1.3375 1.3510 1.3510 1.3449 1.3449 1.3511 -0.46 6 7 18,888.31 118 0
F_BJRUSD1213S0 1.3490 1.3490 1.3518 1.3506 1.3506 1.3514 1.3487 0.20 66 956 2,590,502.86 8,953 -740
F_TRYBUR0214S0 2.7700 2.7700 2.7700 2.7700 2.7700 2.7700 2.7615 0.31 1 1 2,770.00 3,081 1
F_TRYEUR0414S0 2.7800 2.7800 2.7900 2.7900 2.7888 2.7895 2.7835 0.22 15 26 72,510.00 47 21
F_TRYEUR1213S0 2.7400 2.7390 2.7495 2.7430 2.7457 2.7455 2.7440 0.05 47 634 1,740,794.00 41,225 327
F_TRYUSD0214S0 2.0555 2.0525 2.0595 2.0550 2.0560 2.0550 2.0545 0.02 125 477 980,702.00 4,733 189
F_TRYUSD0414S0 2.0760 2.0740, 2.0800 2.0760 2.0757 2.0760 2.0760 0.00 77 585 1,214,262.00 696 512
F_TRYUSD1213S0 2.0300 2.0300 2.0415 2.0350 2.0369 2.0350 2.0355 -0.02] 1,883 20,110 40,961,384.00 111,735 938
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |EN YOKSEK|KAPANIS] AGIRLIKLI ORTALAMA [ULZLASMA| ONCEI UIZLASMA]  AYAT  [IsLEm [ ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300214S0 94.025 93.950 95.300 94.625 94.484 94.875 94.800 0.08 190 808 7,634,280.00 871 153
F_XU0300414S0 94.525 94.025 95.650 94.875 94.873 94.975 95.125 -0.16 59 238 2,257,975.00 360 157
F_XU0301213S0 93.600 93.025 94.500 93.675 93.860, 93.725 93.675 0.05] 19,240( 127,797] 1,199,503,137.50 152,882 5,203
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UIZLASMA | ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KOoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLAR
O_XU030E1213C100.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.97 1.84 7.07 0 0 0.00 0.00 66 0
O_XU030E1213C94.000S0 3.95 3.95 4.38 4.37 4.20 4.20 4.21 -0.24 5 60, 564,000.00 25,210.00 30 30
O_XUD30E1213C96.000S0 2.95 2.95 3.19 3.19 3.08 3.08 3.14 -1.91 6 60, 576,000.00 18,450.00 67 42
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1213P90.000S0 2.53 2.53 2.97 2.97 294 294 2.84 3.52 2 16 144,000.00 4,708.00 66 1
0_XU030E1213P92.000S0 3.70 3.70 3.70 3.70 3.70 3.70 3.44 7.56 1 1] 9,200.00 370.00 21 1
0O_XU030E1213P94.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.76 4.37 8.92 0 0 0.00 0.00 1 0
O_XU030E1213P96.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.92 541 9.43 0 0| 0.00 0.00 11 0
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

5 Kasim Sali

A.B.D. 17:00 Ekim ayi ISM hizmetler 54.3 54.0 54.4
20:15 Richmond Fed Bagkani Lacker'in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Eylil ay1 UFE (aylik %/YY %) 0.2/-0.8 -/- 0.0/-0.8
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konugmasi
16:00 ECB Uyesi Assmussen’in konugmasi

6 Kasim Gargsamba

A.B.D. 13:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
17:00 Ekim ay1 Conference Board US éncl endeksi (aylik %) - 0.6 0.7
20:10 Cleveland Fed Bagkani Pianalto’nun konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ay1 PMI birlesik 51.5 51.5 51.5
11:00 Ekim ayi PMI hizmetler 50.9 50.9 50.9
12:00 Eylll ay1 perakende satiglar (aylik %/ YY %) -0.4/0.3 -0.5/- 0.7/-0.3

Almanya 10:55 Ekim ayi PMI hizmetler 52.3 52.3 52.3
13:00 Eylll ayi fabrika siparisleri (aylik %) 25 0.5 -0.3

Polonya - Merkez Bankasi faiz karari (%) 2.5 2.5 2.5

7 Kasim Persembe

A.B.D. 14:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 350 - 340
15:30 2013 yili 3. geyrek GSYH blyumesi (SAAR CC %) 1.2 1.8 25

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Almanya 13:00 Eylll ay1 sanayi tretimi (YY %) 2.1 0.5 0.3

ingiltere 14:00 BoE varlik alim hedefi ( £ milyar) 375 375 375

8 Kasim Cuma

Turkiye 09:00 Eylll ay1 sanayi tretimi (YY %) - - -0.1

A.B.D. 15:30 Ekim ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 90 125 148
15:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 7.3 7.3 7.2
15:30 Ekim ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.3 0.3 0.4
15:30 Ekim ayi kisisel harcamalar (aylhk %) 0.2 0.2 0.3
16:55 Kasim ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 74.0 74.0 73.2
23:00 San Francisco Fed Baskani Williams’in konusmasi

Euro Bolgesi 16:30 ECB uyesi Asmussen’in konugmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Baliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir yatirnm énerisi
veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun
Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6



http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr
mailto:kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

