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e Bu sabah yaklasik %2.3250 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde %2.30 seviyesinin kritik oldugunu dislndyoruz.
Fed tutanaklari sonrasinda kiresel piyasalarda olusan olumlu hava nedeniyle yurt ici tahvil faizlerinde diin yaklasik 20 baz puanlik
dusis yasandi. Ancak Suriye ile ilgili endiselerin ve buna bagl olarak yurt icinde son glinlerde yasanan gelismelerin yakindan
izlendigi tahvil piyasasindaki dunki alimlarin, hafta sonuna girilirken yerini temkinli bir seyre birakmasini bekliyoruz. Sabah
saatlerinde agiklanacak Agustos ayi sanayi Uretimi verisinin piyasaya etkisinin gegici olacagini disunuyoruz (bono-tahvil, sayfa 2)

e Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasinin izlenecegi buglin, EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.2650-1.2750 bandinda
hareket etmesini bekliyoruz. 2.2500-2.2550 araliginda destek buldugu gézlenen USD/TRY kurunda ise direng seviyeleri 2.2770'te
ve 2.2930'da. Suriye’'deki gelismelerin yurt icindeki yansimalari nedeniyle TRY'nin, diger EMEA para birimlerinden zayif performans
sergilemesi beklenebilir. Brent petrol fiyati bu sabah US$ 88 seviyesine yaklasarak 2010 yilindan beri en dislk seviyesini gordi.
Kiresel buylimeye iliskin endiselerin petrol talebini azalttigi gérulirken, hem stoklarin hem de arzin gugli olmasi petrol fiyatinda
dislise neden oluyor. Catismalara karsin Irak’ta petrol arzinin azalmadigi, A.B.D.’de de farkli enerji kaynaklarinin kullaniminin
arttigi goruluyor. Haziran ayindan beri yaklasik %17 azalan petrol fiyatlarindaki dustusin devam etmesi durumunda Suudi
Arabistan’in arzini kisarak, fiyati bir miktar destekleyip desteklemeyecegi izlenecek (ddviz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10.00 Adustos ayi sanayi uretimi (MA, YY%) 4.3
A.B.D. 16:00 Philadelphia Fed Baskani Plosser’in konusmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Gunluk YBY*

Ganlik KaPaN'S  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%

SRy P 0('325 BIST-100 7520803  3.10 8.33
EUR/TRY 2.8825 0.12 BIST-30 91,948.63 3.28 8.75
EUR/USD 1.2690 -0.34 BIST Bankacilk 138,242.31 4.10 9.52
Yurt IQI gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,431.85 -0.78 -3.56
Bir glin 6nceki kapanis 9.38 9.60 XETRA DAX 9005.02 0.11 -5.29
Bugun acilis OTC’de islem ge¢gmedi.

. Dow Jones Ind. Ave. 16,659.25 -1.97 3.23
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.096
MB O/N borclanma faizi (%) 750 Nasdaq Bilesik 4,378.34 -2.02 7.27
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 1,928.21 -2.07 7.15
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,223.75 0.21 -0.37
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 90.05 -1.46 -14.72

" *Yilbasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolumu ® y
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Bono ve Tahvil Piyasasi

e Fed tutanaklar sonrasinda A.B.D. tahvil faizlerindeki diisiise paralel olarak kiiresel tahvil faizlerinde de gerileme yasandi. Diin yurt
icinde 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi 18 baz puanlik digisle glini %9.60 seviyesinden kapatti. 24 Temmuz
2024 vadeli, 10 yilhk tahvilin bilesik faizi de 20 baz puanlik disusle %9.47 ile ginu tamamladi.

Goériis:

Carsamba aksami yayimlanan Fed tutanaklarinda, USD’nin daha fazla gliglenerek ekonomiye zarar verebilecegi ve enflasyon
artigini yavaslatabilecegi yonundeki endiselerin yer almasi, bazi piyasa oyuncularinin ilk faiz artirimi igin éngérulerini 6telemelerine
neden oldu. Buna bagli olarak diin sabah da devam eden A.B.D. tahvil faizlerindeki diiglis, 6gleden sonra yerini kar satiglarina
birakti. %2.30 seviyesinin altinda kalici olamayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, giinin buylk kisminda %2.30-%2.34 bandinda
hareket ederek, giinii %2.3270 ile yatay kapatti. Bu sabah yaklasik %2.3250 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde
%2.30 seviyesinin kritik oldugunu disltnuyoruz. Fed tutanaklari sonrasinda kiiresel piyasalarda olusan olumlu hava nedeniyle yurt
ici tahvil faizlerinde de duin yaklasik 20 baz puanlik dists yasandi. Ancak Suriye ile ilgili endigelerin ve buna bagh olarak yurt iginde
son gunlerde yasanan gelismelerin yakindan izlendigi tahvil piyasasindaki dinki alimlarin, hafta sonuna girilirken yerini temkinli bir
seyre birakmasini bekliyoruz. Sabah saatlerinde agiklanacak Agustos ayi sanayi Uretimi verisinin piyasaya etkisinin gegici olacagini

distnulyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 171.8/172.2

e Diin Tarkiye’'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 201 baz puan seviyesinden 194.5 baz puan seviyesine geriledi. Tirkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 171 seviyesinden US$ 172.1 seviyesine yukseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Almanya’da hafta basinda yayimlanan ve hayal kirikhdi yaratan fabrika siparigleri ve sanayi Uretimi verilerinin ardindan diin
yayimlanan dis ticaret verileri Ulkede ihracat hacminin Agustos’ta %5.8 daraldigini gosterdi. Almanya'da 2014 yilinin ikinci
ceyreginde %0.2 daralma kaydeden GSYH'nin Uglincu ¢eyrekte de kigulebilecegdi yonlindeki sipheleri giglendiren Alman verileri,
EUR'’yu baski altinda birakiyor. Carsamba aksami yayimlanan ve bazi Fed Uyelerinin gligli USD’nin dogurabilecegi risklere dikkat
cektigini gostererek USD’nin diinya para birimleri karsisinda deger kaybetmesine neden olan Fed tutanaklarinin etkisiyle diin
1.2790 seviyesine kadar yiikselen EUR/USD paritesinde goézlenen bu yikselis gecici oldu. Din 1.2750 seviyesinin Uzerinde
tutunamayan ve 6gleden sonra gerileyen EUR/USD paritesi glinii 1.2688 seviyesinden tamamladi.

e Fed tutanaklar sonrasinda gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde hissedilen rahatlama din TRY’de de etkili olurken,
Suriye’deki gelismelerin ve bunlarin yurt igindeki yansimalari USD/TRY kurunda goézlenen gerilemeyi sinirladi. Gine 2.2650
seviyesinin (izerinde baslayan ve kademeli olarak 2.2520’ye kadar gerileyen kur, aksam saatlerinde yeniden 2.2650 seviyesinin
Uzerine ylkseldigi gind 1.2698'den tamamladi. Yurt icinde hafta basindan bu yana yasanan catismalarin giderek siddetlenmesi

TRY’nin bolgedeki diger gelismekte olan llke para birimlerinden olumsuz ayrismasinda etkili oluyor. Son donemde TRY ile paralel
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seyrettigi gézlenen ZAR'In Sali glnunden bu yana USD kargisinda %71’in Uzerinde artida oldugu gérilirken, TRY’de gorilen

degerlenmenin ¢ok daha sinirli oldugu dikkat ¢ekiyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2700, USD/TRY kuru 2.2734, sepet ise 2.8820 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed tutanaklari sonrasinda USD’de alinan bazi uzun pozisyonlarin azaltildigi gérulirken, diin EUR/USD paritesi giin iginde 1.2790
seviyesine kadar yukseldi, ancak bu seviyede tutunamayan parite aksam saatlerinde yeniden 1.27 seviyesinin altina geriledi.
Philadelphia Fed Baskani Plosser’in konugsmasinin izlenecegi bugiin, EUR/USD paritesinin agirlikh olarak 1.2650-1.2750 bandinda
hareket etmesini bekliyoruz. 2.2500-2.2550 araliginda destek buldugu gézlenen USD/TRY kurunda ise direng seviyeleri 2.2770'te
ve 2.2930'da. Suriye’deki gelismelerin yurt icindeki yansimalari nedeniyle TRY'nin, diger EMEA para birimlerinden zayif performans
sergilemesi beklenebilir. Brent petrol fiyati bu sabah US$ 88 seviyesine yaklasarak 2010 yilindan beri en disik seviyesini goérdi.
Kiresel buyimeye iliskin endiselerin petrol talebini azalttigi gérulirken, hem stoklarin hem de arzin gugli olmasi petrol fiyatinda
duslse neden oluyor. Catismalara karsin Irak’ta petrol arzinin azalmadidi, A.B.D."de de farkl enerji kaynaklarinin kullaniminin
arttigr goriliyor. Haziran ayindan beri yaklasik %17 azalan petrol fiyatlarindaki dislsiin devam etmesi durumunda Suudi
Arabistan’in arzini kisarak, fiyati bir miktar destekleyip desteklemeyecegi izlenecek. Ancak petrol fiyatlarindaki disusin devam
etmesi halinde A.B.D.’de enflasyon oraninin dusme riski olduguna ve Fed’in de faiz artirrm kararini 6telemek durumunda

kalabilecegine dikkat cekmek istiyoruz.
USDTRY icin Destek: 2.2700-2.2635-2.2550-2.2450  Direng: 2.2770-2.2930-2.3065

EURUSD igin Destek: 1.2670-1.2630-1.2580 Direng: 1.2750-1.2785-1.2830

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e (Carsamba gunund 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 73,100 puan seviyesinin altinda tamamlayan BIST-100
endeksi diin sabah, Carsamba aksami yayimlanan Fed tutanaklarinin ardindan USD/TRY kurunda goézlenen disisten ve kiiresel
hisse senetleri piyasasindaki olumlu havadan destek bularak gline sert yukseligle basladi. 74,000 puan seviyesine yakin agilan
BIST-100 endeksindeki yukari yonli hareket giin boyunca korunurken, endeks guni %3.10’luk yukselisle 75,208.03 puan
seviyesinden tamamladi.

e A.B.D.de hisse senedi endekslerinde hafta basindan bu yana goérulen calkantili seyir diin de devam etti. Sali ginini %1.51 ekside,
Carsamba gununi ise %1.75 artida noktalayan S&P 500 endeksi din kapanista %2.07 eksideydi. Cargsamba ginid Fed
tutanaklarindan g¢ikan “giivercince” mesajlardan destek bulan A.B.D. borsalarinda diin kiresel blylimeye dair endiselerin
fiyatlamalar Uzerinde etkili oldugu ve digen petrol fiyatlarinin enerji hisseleri Uzerinde baski olusturdugu gézlendi. Son glnlerde
A.B.D.'de hisse senedi endekslerinde sert hareketler gériilmesi yatinmcilarin S&P 500 endeksinde ne kadar oynaklik beklediklerini
Olgen ve piyasadaki risk algisina dair dnemli bir gosterge kabul edilen CBOE VIX endeksinin de Subat ayindan bu yana goérdugdi en
yiiksek seviyeye yiikselmesine yol agti.

e Altinin ons fiyati Fed tutanaklarindan ¢ikan glvercince algilanan mesajin etkisiyle din yiikselmeye devam ederek US$ 1,230
seviyesinin Uzerini test etti. 23 Eylil'den bu yana gordigl en yliksek seviyeyi kaydeden altinin ons fiyatinin US$ 1,230 seviyesinin
lzerine kalici sekilde yikselemedigi ve giini US$ 1,224’ten tamamladii gorildi. Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,223 seviyesinde
bulunuyor.
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Goériis:

Bu sabah Asya borsalari ekside. Diin sert yiikselen BIST-100 endeksinin bu sabah yurt icinde yiikselen tansiyon ve kiiresel hisse
senedi piyasalarindaki gerileme egiliminin etkisiyle gline satisla baglayacagi beklentisindeyiz. BIST-100 endeksinde 74,750, 74,000
ve 73,100 destek; 75,500, 76,000, 76,650 ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyatinin Fed’in faiz artirminin zamanlamasina dair beklentilerin 6telenmesinden sinirli destek buldugu goézlense de,
altinin ons fiyati US$ 1,230 seviyesinin lizerine kalici sekilde yikselmekte zorlaniyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,215, US$ 1,200 ve
US$ 1,185 destek; US$ 1,233, US$ 1,240 ve US$ 1,250 ise direng seviyeleri.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI iSLEM PAZARLARI 09/10/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA] ONCEKI UZLASMA]  FIYAT [ ISLEM [ ISLEM ISLEM SEANSSONU_ | POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI EBI§|M| %) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON [E|§|M|
F_GARAN1014S0 7.82 7.82 8.05 8.05 8.00 8.00 7.77 2.96 4 13 10,401.00 51 -6
F_TCH L1214S0 12.10 12.10 12.10 12.10 12.10 12.10, 11.95| 1.26 1 3 3,630.00 8| -3
F_TUPRS1014S0 45.50 45.50 45.67 45.67 45.59 45.59 44.85) 1.65 3 4 18,234.00 14, -4
F_TUPRS1214S0 45.50 45.50 46.00 46.00 45.71 45.71] 45.50 0.46 4 4 18,285.00 5| -2
F_VAKBN1014S0 4.40 4.38 4.40 4.38 4.38 4.38 4.25 3.06 2 10 4,382.00 91 1
F_VAKBN1214S0 4.30 4.30 4.40 4.40 4.35 4.35) 4.20| 3.57 2 2 870.00 18, -2
F_YKBNK1014S0 4.37 4.37 4.37 4.37 4.37 4.37 431 1.39 1 2 874.00 15 -2
KIYMETLI MADENLER VADELI iISLEM PAZARLARI
SOzZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI EEQI§|M| %) | SAYISI MIKTARI HACMI ACIK POZISYON I:B.“,I§IMI
F_XAUTRYM0215S0 93.33 93.00 95.46 93.00 93.65 93.77] 92.97 0.86 15 16 1,498.36 751 4
F_XAUTRYM1014S0 90.30 89.65 90.30|  89.95 89.93 89.81] 89.98] -0.49]  117] 1340 120,501.93 59,624 -69
F_XAUTRYM1214S0 91.51 90.97 91.51 91.35 91.16 91.29] 91.72 -0.47 32 461 42,026.40 2,506 -205
F_XAUUSD0215S0 1,228.50 1,228.00]  1,235.00] 1,229.50 123108 1,232.25 1,220.00 1.00 15 17 47,884.18 128 3
F_XAUWUSD1014S0 1,225.00 1,225.00|  1,234.85 1,231.00 1,228.81| 1,231.00 1,212.75 150  377] 2368 6,657,683.03 6,581 222
F_XAUWJSD1214S0 1,227.50 1,227.50 1,235.00| 1,234.00 1,229.27| 1,228.00] 1,219.75 0.68 81 135 379,697.15 289 -20
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL§M_E ACGILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEXI WZLASMA FIYAT ISLEM I§LEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FAYATI HAYAT FIYAT FIYATI FIYAT HYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSDO0315S0 1.2700 1.2700 1.2755 1.2755 1.2709 1.2709 1.2686 0.18 3 12 34,894.29 26 12
F_EURUSD1214S0 1.2730 1.2714 1.2790|  1.2760 12755 12722 1.2675 037] 143] 2,926 8,539,393.03 2,862 54
F_TRYBUR0215S0 3.0000 2.9840 3.0100|  2.9840 29944 29870 2.9915) -0.15 17 40 119,774.00 375 2
F_TRYBUR1014S0 2.9070 2.8935 2.9120 2.8945 2.8995 2.8945 2.9190 -0.84 36 648 1,878,885.00 5,676 -183
F_TRYBJR1214S0 2.9510 2.9440 2.9560 2.9440 2.9461 2.9440 2.9620 -0.61 44 585 1,723,465.00 12,318 10
F_TRYUSD0215S0 2.3585 2.3400 2.3585|  2.3465 2.3480]  2.3465 2.3770) -1.28 97 224 525,954.50 1,383 76
F_TRYUSD1014S0 2.3000 2.2670 2.3000 2.2785 2.2752 2.2775 2.3060] -1.24 3,798| 152,297 346,512,250.00 168,343 20,418
F_TRYUSD1214S0 2.3335 2.3025 2.3335 2.3100 2.3107 2.3105 2.3410] -1.30 428 4,080 9,427,607.00 12,179 1,598
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UIZLASMA [ ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FAYATI AYAT FIYAT | FAYATI FIYAT AYATI FIYATI DEGISIMI (%) | sAYIsI [MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGISIMI
F_XU0300215S0 91.500 91.500 93.900 93.900 92.887 93.775| 90.900 3.16 58 117 1,086,772.50 675 -7
F_XU0301014S0 89.625 89.625 92.450]  92.200 91.612]  92.225 89.325 3.25 30,115| 198,444| 1,817,975,285.00 225,023 -9,078
F_XU0301214S0 91.000 90.425 93.225 93.000 92.387 92.975| 90.175 3.11 543 1,301 12,019,490.00 4,373 -139
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEXI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§Lﬂd M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI ACIKPOZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E1014C102.000S0 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.05 60.00 1 13 132,600.00 104.00 387 -13
O_XU030E1014C92.000S0 2.10 2.10 2.25 2.25 217 2.17 131 65.65 2 2 18,400.00 435.00 2 2
O_XU030E1014C94.000S0 1.03 1.03 1.25 1.25 1.21 1.21 0.77 57.14 2 60 564,000.00 7,280.00 555 60
O_XUD30E1014C96.000S0 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.43 9.30 4 280 2,688,000.00 13,160.00 325 280
O_XUO30E1214C102.000S0 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 0.78 41.03 1 50 510,000.00 5,500.00] 235 -50
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XUD30E1014P86.000S0 0.54 0.54 0.54 0.54 0.54 0.54 0.90 -40.00 1 1 8,600.00 54.00 70 -1
O_XU030E1014P88.000S0 0.74 0.74 0.75 0.75 0.75 0.75 1.64 -54.27 2 110 968,000.00 8,240.00 543 110
O_XU030E1014P92.000S0 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25 3.77 -40.32 1 50 460,000.00 11,250.00) 2,753 50
O_XU030E1014P96.000S0 5.15 5.15 5.15 5.15 5.15 5.15 6.87 -25.04 1 10 96,000.00 5,150.00] 7 0
O_XUD30E1214P84.000S0 1.55 1.55 1.55 1.55 1.55 1.55 1.70 -8.82 1 200 1,680,000.00 31,000.00] 730 200
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KOoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON| DEGISIMI
O_TRYUSDKE1014C2300S0 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 46.30 -78.40 1 1 2,300.00 10.00 2 1
O_TRYUSDKEL114C2300S0 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 76.30 -64.61 1 1 2,300.00 27.00 2 1
Kaynak: VIOP
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
10 Ekim Cuma
Turkiye 10.00 Adustos ayi sanayi tretimi (MA, YY%) 4.3 - 3.6
A.B.D. 16:00 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi

Hafta icinde 6nemli gelismeler

- 10-11 Ekim G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Bagkanlari toplantisi
YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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