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e Yurt iginde siyasi gelismeler izlenmeye devam ederken, Cuma giini A.B.D.’de agiklanacak Nisan ayi perakende satislar verisine
kadar kritik bir veri olmayan yurt digi tahvil piyasalarinda ise gézler, A.B.D. Hazinesi’'nin diizenleyecegi ihalelere ¢evrilecek, A.B.D.
Hazinesi bugiin US$ 23 milyarlik satis hedefledigi 10 yillik ve yarin da US$ 15 milyarlik borglanma planladigi 30 yillik tahvil ihraglari
gerceklestirecek (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda ilk 6nemli destek seviyesi 2.9260'ta, 2.95 seviyesinin lzerinde kalinmasi halinde ise 2.9625 izlenebilir. TRY’nin,
artan siyasi riskler nedeniyle kiresel risk istahinda kipirdanma oldugunda benzer para birimlerinden daha sinirli olumlu tepki
vermesi, kiresel risk algisinda artis oldugunda ise daha kirilgan olmasi beklenebilir. EUR/USD paritesinde 1.1360 seviyesinin
Onemli destek haline gelmeye basladigindan bahsedebiliriz. 1.1435-1.1465 araligi ise direng olmay! surduriyor (déviz, sayfa 2)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Onemli bir glindem maddesi bulunmuyor.
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila GC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

12 Mayis Persembe

A.B.D. (15:00-17:30) Fed’'den Mester’in ve George’nin konusmalari.

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayi sanayi uretimi (YY %) 1.0 11 0.8

ingiltere 14:00 BoE politika faizi (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu

13 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %) - 0.7 -0.3
17:00 Mayis ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 90 89

Euro Boélgesi 12:00 1. geyrek GSYH (CC %/YY %) 0.6/1.6 0.6/1.6 0.6/1.6

Almanya 09:00 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.4/-0.1 -0.4/-0.1 -0.4/-0.1
09:00 1. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.5/1.5 0.6/1.5 0.3/1.3

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Diin agiklanan Mart ayi cari islemler agidi US$ 3.68 milyarla beklentilere paralel gelirken, piyasalarda énemli bir tepki bulmadi.
Basbakan Yardimcisi Simsek diin yaptidi bir konusmada, cari islemler acigi daralsa bile acigin hala dnemli bir seviyede oldugunu,
Tarkiye’nin blyuk bir cari agik sorunu oldugunu belirtti.

Gegen hafta kiiresel piyasalardaki riskten kagis hareketinin ve yurt igcinde artan siyasi riskin etkisiyle TRY varliklarda satis yasanmisti.
Din piyasalan etkileyen dnemli bir veri yoktu. Ancak siyasi belirsizliklerin tahvil faizleri Gzerindeki baskisini strdurdigu gérulirken,
Cumhurbagkani Erdogan faizin disurtlmesi gerektigini sdyledi. Diin 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizleri sirasiyla 9 ve 12 baz
puan yukselerek %9.81 ve %10.06’dan giinii tamamladi.

Diin A.B.D. Hazinesi’'nin diizenledigi ve US$ 24 milyarlik satis gergeklestirdigi 3 yillik ihaleye giiclii talep geldi. Ustelik bu giiglii talep,
A.B.D.'de hisse senedi endekslerindeki ve petroldeki ylkselise ve sirketlerin yukli tahvil ihraglarina ragmen geldi.

26 Nisan'da %1.94’lere ¢ikan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, gecen hafta Cuma giini Nisan ayi tarim disi istidam verisinin 160 bin
kisiyle ortalama beklentinin altinda artmasinin ardindan ilk tepki olarak %1.71’lere gerilemis, ardindan ortalama saatlik Gcretlerdeki
artisa odaklanan piyasada faiz yikselisi g6zlenmisti. Diin de 10 yillik tahvilin faizi %1.76’ya yakin kapandi.

Bugiin 6nemli bir veri gindemi yok. Hatta Cuma giini A.B.D.’de agiklanacak Nisan ay perakende satislar verisine kadar kritik bir veri
olmadigini soyleyebiliriz. Bu nedenle tahvil piyasasinda gozler ihalelere gevrilecek. A.B.D. Hazinesi bugin US$ 23 milyarlik satig
hedefledigi 10 yillik ve yarin da US$ 15 milyarlik borglanma planladigi 30 yillik tahvil ihraglar gerceklestirecek. Yurt iginde ise siyasi

gelismeler izlenmeye devam edecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1390, USD/TRY kuru 2.9470 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Son ginlerin ardindan din USD/TRY kuru nispeten dar bant araliginda seyretti. Cumhurbaskani Erdogan’in faizlerin dugurilmesi

gerektigini sdyledigi agiklamalarinin ardindan kurda dalgalanma gézlendi.

USD/TRY kurunda ilk 6nemli destek seviyesi 2.9260’ta, 2.95 seviyesinin Uzerinde kalinmasi halinde ise 2.9625 izlenebilir. Artan siyasi
risk algisi nedeniyle TRY’nin, kiresel risk istahinda kipirdanma oldugunda benzer para birimlerinden daha sinirli olumlu tepki vermesi,
kiresel risk algisinda artis oldugunda ise daha kirilgan olmasi beklenebilir.

EUR/USD paritesinde ise 1.1360 seviyesinin 6nemli destek haline gelmeye basladigindan bahsedebiliriz. 1.1435-1.1465 aralidi ise
direng olmayi surdiriyor.

USDTRY icin Destek: 2.92690-2.9135-2.9000 Direng: 2.9500-2.9625-2.9750

EURUSD igin Destek: 1.1360-1.1300-1.1275 Direng: 1.1435-1.1465-1.1525
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun BIST-100 endeksi %0.33 gerileyerek guni 78,802.38 puandan tamamladi. Aksam saatlerine dogru Cumhurbaskani’nin faizlerin

dusdrilmesi ile ilgili yaptigr agiklama kurda yikselisle neden olurken, endekste de gerileme kaydedildi. BIST-100 endeksinde 78,700,
78,000 ve 77,500 puan destek; 79,700, 80,000 ve 81,000 puan ise direng seviyeleri.

US$ 1,273 seviyesine yakin hareket eden altinin ons fiyatinda ise US$ 1,270 ve US$ 1,262 destek; US$ 1,281, US$ 1,287 ve US$
1,290 ise direng seviyeleri.
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tlri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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