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e Kiresel bliiyimeye dair olumsuz goriinim, Ebola hastaligina iliskin artan endiseler ve hisse senetleri piyasasinda goérilen satislar
A.B.D. tahvillerine guvenilir liman almlari getirirken, petrol fiyatlarinda devam eden gerilemenin A.B.D.’de enflasyon gorinimi
Uzerindeki asagi yonlu riskleri artirmasi da tahvil faizlerinin gerilemesine yol agiyor. Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvilinin faizi %2.2
seviyesinin altina gerilerken, 30 yillik uzun vadeli tahvilin faizi de 2013 yihinin Mayis ayindan bu yana ilk defa %3 seviyesinin altini
gordi. Bugiin A.B.D. tahvil piyasasinda Eyliil ay1 perakende satislar verisi ve Empire State imalat endeksi takip edilecek. Verilerden
olumlu bir sirpriz gikmamasi durumunda bu sabah giine %2.2’nin Gzerinde baglayan 10 yillik tahvilin faizinin bugin agirlikh olarak
%2.20-%2.25 araliginda hareket edecegi diislincesindeyiz (bono-tahvil, sayfa 2)

e Bugiln acgiklanacak Agustos ayi cari islemler dengesi USD/TRY kurunun sabah saatlerinde izleyecegi seyir tzerinde etkili olabilir.
Beklentinin altinda kalacak bir cari islemler agigi TRY’nin destek bulmasina neden olabilir. Din likidite kanaliyla parasal sikilagtirma
uygulayan TCMB’nin bugiin uygulayacagi likidite politikasi, Suriye’ye dair gelismeler ve gelismekte olan (lke para birimleri
genelindeki hava USD/TRY kurunda yon belirleyici olabilecek diger etkenler. USD/TRY kurunda 20 ginlik hareketli ortalamanin
bulundugu 2.2640 ilk 6nemli destek, diin izeri test edilen 2.2850 ise ilk gl¢li direng olarak takip edilebilir (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 10:00 Agustos ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.0 - -2.63
A.B.D. 15:30 Ekim ayi Empire imalat Endeksi 22 20 27.54

15:30 Eylil ay1 perakende satislar (aylik %) -.02 -0.1 0.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
Giinluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 74,686.61 -0.57 10.92
USD/TRY 2.2718 0.14 BIST-30 91,238.26 -0.63 11.45
EURITRY 2.8772 -0.56 BIST Bankacllk 137,692.27  -1.05 13.55
EUR D 1.2 -0.74
UR/US 655_3 0 FTSE 100 EOD 6,392.68 0.42 -4.90
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
— _ XETRA DAX 8825.21 0.15 -7.08
Bir guin 6nceki kapanis 9.07 9.28
Gésterge Eurobond - Oca 2030 5.090 Dow Jones Ind. Ave. 16,315.19 -0.04 -0.90
MB O/N borglanma faizi (%) 750 Nasdaq Bilesik 4,227.17 0.32 1.48
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 1,877.70 0.16 2.19
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1.232.35 -0.36 0.54
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 85.04 433 -20.63

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono ve Tahvil Piyasasi

e TCMB’nin dun acikladigi veriler, yurt disi yerlesiklerin mulkiyetindeki DIBS portfdytunin 3 Ekim’'de sonlanan haftada kur ve fiyat
hareketlerinden arindiriimis olarak US$ 937.2 milyon tutarinda azaldi§ini gosterdi. Béylece yurt disi yerlesiklerin DIBS portféyiniin
buyukligu 3 Ekim haftasinda US$ 49.9 milyar seviyesinden US$ 48.15 milyar seviyesine geriledi.

e Yurt ici tahvil piyasasinda haftanin ilk glninde gérilen alicili seyir din korunsa da, tahvil faizlerindeki gerileme yavasladi. 13
Temmuz 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi giini 11 baz puanlk disusle gun icinde islem gérdigu en dusik seviye olan
%9.28'den tamamladi. 24 Temmuz 2024 vadeli on yillik tahvilin bilesik faizi de giini 4 baz puanlik hafif dugtsle %9.19 seviyesinden
noktaladi. Son iki islem giiniinde tahvil faizleri kiresel tahvil piyasalarinda goriilen olumlu seyir ve yurt icinde siyasi giindemin
sakinlesmis olmasinin etkisiyle gerilese de, 2 yillik gdsterge tahvilin faizinin 10 yillik uzun vadeli tahvilin faizinin Gzerinde olusmaya

devam ettigi gézleniyor.

e Pazartesi guni kapah olan A.B.D. tahvil piyasasinda faizlerin diin tim vadelerde geriledigi gézlendi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvilinin
faizi %2.20 seviyesinin altina gerileyerek %2.1760 seviyesine kadar diserken, iki yillik tahvilin faizi de %0.3640 seviyesine kadar
geriledi. A.B.D.’de 10 ve 2 yillik tahvilin getirisi arasindaki fark diin 2013 yilinin yaz aylarindan bu yan gérdigu en disik seviyeye
gerilerken, tahvil getiri egrisinin kisa ucu ile orta bolgesi arasinda yataylasma gézlendi. A.B.D.’nin 30 yil vadeli tahvilinin faizi diin

2013 yihnin Mayis ayindan bu yana ilk defa %3 seviyesinin altina geriledi.

Goriis:

Kiresel bliyumeye dair olumsuz gorinim, Ebola hastaligina iliskin artan endiseler ve hisse senetleri piyasasinda goérilen satiglar
A.B.D. tahvillerine gtvenilir liman almlari getirirken, petrol fiyatlarinda devam eden gerilemenin A.B.D.’de enflasyon gorinimi
Uzerindeki asagi yonli riskleri artirmasi da tahvil faizlerinin gerilemesine yol aciyor. Dun, kiresel piyasalar agisindan énemli bir
gosterge olan A.B.D.’nin 10 yillik tahvilinin faizi %2.2 seviyesinin altina gerilerken, 30 yillik uzun vadeli tahvilin faizi de 2013 yilinin
Mayis ayindan bu yana ilk defa %3 seviyesinin altini gérdu. Bugiin A.B.D. tahvil piyasasinda Eylul ayi perakende satiglar verisi ve
Empire State imalat endeksi takip edilecek. Verilerden olumlu bir strpriz ¢lkmamasi durumunda bu sabah gline %2.2’nin Uzerinde
baslayan 10 yillik tahvilin faizinin bugiin agirlikli olarak %2.20-%2.25 araliginda hareket edecegi distincesindeyiz. Tahvilin faizinin
onimizdeki glinlerde %2.2 seviyesinin lzerinde tutunup tutunamayacadi izlenecek. Yurt iginde tahvil faizlerinin Fed'in ilk faiz
artinminin zamanlamasina dair beklentilerin ertelenmesi ve siyasi tansiyonun azalmasiyla geriledigi gozleniyor. Tahvil piyasasinda
bu sabah agiklanacak Adustos ay! cari islemler aciginin son ddnemde yavasladigi gézlenen “dengelenmeye” dair verecegi isaretler
takip edilecek. Ortalama beklentinin altinda kalacak bir cari islemler a¢idi tahvillere alim getirebilir, ancak bugun tahvil faizlerinde

g6zlenecek olasi bir digtsun sinirli olacagi ve tahvil getiri egrisinin yataya yakin kalacagdini dislinuyoruz.
Eurobond
e Turkiye 2030 Eurobond; 171.7/172.2

e Dun Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 197.6 baz puan seviyesinden 197.5 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat diin US$ 172.6 seviyesinden US$ 171.9 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta ézelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (stiinde alinip satilan bir ¢esgit tlirev enstriimandir.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

Din TL 14 milyar tutarinda haftalik repo donist bulunan TCMB, TL12 milyar tutarinda bir hafta vadeli repo ihalesi agarak likidite
kanalyla hafif sikilastirma uyguladi. Merkez Bankasi'nin haftanin ilk guniinde piyasaya ihtiyacina ¢ok yakin miktarda likidite
sagladigi, ortalama fonlama maliyetinin de %8.26 oldugu gézlenmisti. TCMB’nin ortalama fonlama maliyeti diin %8.50 seviyesine
yukselirken piyasa yapici (PY) bankalar PY kotasyon repo imkanini kullanarak toplamda TL 3.096 milyar tutarinda borglanma
gergeklestirdi.

e Dun Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelen veri akisi boélge ekonomisine dair olumsuz bir tablo gizmeye devam etti. Almanya’da
yatinnmcilarin glvenini lcen ZEW beklenti endeksi -%3.8 (ortalama beklenti %1) ile 2012 yilinin Kasim ayindan bu yana kaydettigi
en disuk seviyeye gerilerken, Euro Bolgesi'nde yayimlanan veriler ise Agustos ayinda sanayi uretiminde %1.8lik dusus
kaydedildigini gosterdi. Pazartesi gecesi 1.2762 seviyesine kadar yikselen EUR/USD paritesi diin Avrupa’dan gelen zayif verilerin
de etkisiyle gerileyerek 1.2650 seviyesinin altini test etti.

e USD/TRY kuru diin giin iginde Almanya’da zayif gelen ZEW verisinin ve gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde hissedilen
olumsuz havanin ektisiyle 2.2860 seviyesini test etti. Ogleden sonra hafif gerileme egilimi gésteren kur giinii 2.2730 seviyesinden
tamamlarken, TRY’nin USD karsisindaki kaybinin diger gelismekte olan Ulke para birimleri geneline gore sinirli oldugu gozlendi.

e GBP diin, ingiltere’de beklentinin altinda kalan TUFE artisinin etkisiyle USD karsisinda degder kaybetti. Eyliil ay1 enflasyon verileri,
(YY) %1.5 seviyesinden %1.2’ye gerileyen manset TUFE artisinin %1.4 olan ortalama beklentiden dnemli élglide saptigini gosterdi.
ingiltere’de manset enflasyon 2009 yilinin Eyliil ayindan bu yana gérdiigii en diisiik seviyeye gerilerken, enerji ve gida fiyatlarindan
arindinlmis gekirdek enflasyonda da gerileme kaydedildi. Daha 6nce 2015 yili baslarinda politika durusunu sikilastirmaya
baslayabilecegi dustnilen BoE’nin Euro Bdlgesi'ndeki toparlanmanin da gi¢ kaybettidi de géz 6niinde bulundurulursa gevsek
politika durusunu bir stire daha koruyabilecegini disiindiiren sirpriz enflasyon verisinin ardindan GBP/USD paritesin 1.5897 ile
yaklasik bir yildir gérdiigu en disuk seviyeye geriledi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2645, USD/TRY kuru 2.2750, sepet ise 2.5760 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din Almanya’dan gelen zayif ZEW endeksinin ve Euro Bolgesi'nde ortalama beklentinin Gizerinde disls kaydeden sanayi Uretimi
verisinin Euro Bolgesi'nde biyimenin durakladigi yoniindeki gériisleri desteklemesi EUR (izerinde baski yaratirken, ingiltere’de
Eylil ayinda tiketici enflasyonunda yasanan sert distiis GBP’nin USD karsisinda deder kaybetmesine neden oldu. USD’nin diin veri
akisinin etkisiyle G10 para birimleri kargisinda deger kazandidi gorulirken, gelismekte olan Ulke para birimleri geneli de din USD
karsisinda hafif deder kaybetti. A.B.D.’de enflasyon beklentilerinin petrol fiyatlarindaki diistis egiliminin korunmasinin etkisiyle
geriledigi gbzlenirken, San Francisco Fed Bagkani Williams din enflasyonun Fed’in hedefinden uzun sire asagi yonlu ciddi bir
sapma gosterecegi beklentisi olusmasi durumunda, Merkez Bankasi’nin yeniden varlik alimi yapmayi degerlendirmesi gerekecegi
gorisinde oldugunu belirtti. Buguin kiresel doviz piyasalarinda ECB Baskani Draghi’nin Almanya’da yapacagi iki konusma takip
edilecek. Gunin diger 6nemli gindem maddeleri A.B.D.’de agiklanacak perakende satislar verisi ve Empire State imalat endeksi.
EUR/USD paritesinin bugtin agirlikh olarak 1.26-1.27 araliinda hareket edecegi beklentisindeyiz. Buglin agiklanacak Agustos ayi
cari islemler dengesi USD/TRY kurunun sabah saatlerinde izleyecegi seyir Gizerinde etkili olabilir. Beklentinin altinda kalacak bir cari
islemler agigi TRY'nin destek bulmasina neden olabilir. Din likidite kanaliyla parasal sikilastirma uygulayan TCMB’nin bugiin
uygulayacag likidite politikasi, Suriye’ye dair gelismeler ve gelismekte olan ulke para birimleri genelindeki hava USD/TRY kurunda
yon belirleyici olabilecek diger etkenler. USD/TRY kurunda 20 guinliik hareketli ortalamanin bulundugu 2.2640 ilk 6nemli destek, diin
Uzeri test edilen 2.2850 ise ilk glclu direng olarak takip edilebilir.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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USDTRY igin Destek: 2.2700-2.2640-2.2580  Direng: 2.2800-2.2850-2.2940

EURUSD igin Destek: 1.2630-1.2585-1.2550 Direng: 1.2700-1.2730-1.2775

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Haftanin ilk islem giiniinde sert yikselis kaydeden BIST-100 endeksi diin kar satislarinin, USD/TRY kurunda giin iginde goérilen
yiikselisin ve kiiresel hisse senetleri piyasasinda etkili olan olumsuz havanin etkisiyle 74,000 puan seviyesinin altini test etti. ikinci
seansta kayiplarini azaltarak kapanista 74,550 puanda bulunan destek seviyesinin lzerinde tutunan BIST-100 endeksi gini
%0.57’lik dususle 74,686.61 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektor endeksinde diin %1.05 disus kaydedildi.

e A.B.D.’de Persembe ve Pazartesi giinleri arasinda ¢ islem giniinde toplamda %4.75 gerileyen S&P 500 endeksi diin giini hafif
yukseligle tamamladi. Gun iginde tepki alimlarinin destegiyle 1,900 puani test eden endeks kazanimlarini koruyamayarak ginu
%0.16’hk sinirh yikselisle 1,877.7 puandan tamamladi. S&P 500 endeksi bdylece ardi ardina ikinci islem gunind 200 gunlik
hareketli ortalama (1,905 puan) seviyesinin altinda tamamladi.

e Diin 6gleden sonra US$ 1,238 seviyesine yiikselen altinin ons fiyati, Pazartesi giini oldugu gibi diin de bu seviyede tutunamad..
Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,226 seviyesinde bulunuyor.

e Petrol fiyatlarinda son dénemde gozlenen gerileme egilimi diin de korunurken Brent petroliin varil fiyati US$ 84.48 ile 2010 yilinin
sonlarindan bu yana gérdidl en dusuk seviyeye geriledi. Dinya Enerji Ajans’'nin din yayimladigi aylik raporda 2015 yilinda
kiiresel petrol talebinde yasanacak artisa dair 6ngoérisini asagr yonli revize etmesi petrol fiyatlarindaki diislisiin diin devam
etmesinde etkiliydi.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari hafif artida seyrediyor. BIST-100 endeksinde 74,550, 74,000 ve 73,200 destek; 75,500, 76,000, 76,650
ise direng seviyeleri.

Ozellikle OPEC (petrol ireticisi (lkeler birligi) harici lkelerde artan petrol iretiminin de etkisiyle petrol arzinin yiksek seyrettigi
gorulirken, kiresel buyimeye dair endiselerin petrol talebinde yasanacak artisin daha énceki beklentilere gére sinirli kalabilecegini
dusundirmesi petrol fiyatlarinin son dénemde sert gerilemesine yol agiyor.

Altinin ons fiyatt A.B.D.’de gerileyen tahvil faizlerinden ve Fed'in para politikasini normallestirmekte aceleci davranmayacagi
duslincesinden destek bulsa da, fiyatin hafta basindan bu yana US$ 1,235 seviyesinin (zerine kalici sekilde ylUkselemedigi
goriliyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,220, US$ 1,205 ve US$ 1,180 destek; US$ 1,240, US$ 1,250 ve US$ 1,255 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 14/10/2014
SOZLESME AGILIS ENDUSUK | EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKi UZLASMA | FiYAT | iSLEM | iSLEM iSLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FIYAT FIYAT FiYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_EREGL1014S1 4.33 4.26 4.33 4.27) 4.28) 4.27 4.19 1.91 53 66 28,253.00 148 4
F_EREGL1214S1 4.38 4.30 4.38 4.37, 4.36) 4.37 4.28 2.10 50 50 21,795.00 1,630 10
F_GARAN1014S0 8.19 8.00 8.19 8.04, 8.16) 8.16 8.05 1.37 3 1 8,975.00 71 -1
F_GARAN1214S0 8.20 8.20 8.20 8.20 8.20 8.20 8.17 0.37 5 1 9,020.00 12 1
F_THYAO1014S1 6.26 6.25 6.27 6.25 6.26) 6.25 6.42 -2.65 12 20 12,519.00 16 -8
F_THYAO1214S1 6.20 6.20 6.47 6.22 6.37, 6.38 6.58 -3.04 17 17 10,828.00 54 10
F_TUPRS1014S0 45.28 45.28 45.28|  45.28 45.28] 45.28 45.59 -0.68 1 1 4,528.00 14 0
F_TUPRS1214S0 46.40 46.40 46.40|  46.40, 46.40 46.40 45.71 1.51 1 1 4,640.00 6 1
F_YKBNK1014S0 4.40 4.39 4.43 4.43) 4.40) 4.40 4.49 -2.00 10 10 4,402.00 26 10
F_YKBNK1214S0 4.50 4.50 4.54 4.54, 4.50) 4.50 4.48 0.45) 10 10 4,504.00 30 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FiYAT FIYAT [ FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGisiMi
F_XAUTRYM1014S0 91.00 90.49 91.09|  90.70 90.86 90.77 90.44 0.36| 233 2117 192,348.66 60,253 650
F_XAUTRYM1214S0 92.40 91.85 92.61 92.33 92.46 92.37 91.61 0.83] 50 376 34,765.47 2,606 89
F_XAUUSD0215S0 1,237.00 1,237.00  1,241.00| 1,241.00 1,239.19|  1,239.20 1,234.80 0.36 9 15 42,196.39 154, 11
F_XAUUSD1014S0 1,237.95 1,233.30|  1,239.50| 1,236.00) 1,235.84| 1,235.80 1,234.70 0.09| 255 3278 9,196,388.38 4,515 -765
F_XAUUSD1214S0 1,236.00 1,215.00]  1,240.10| 1,215.00) 1,232.12]  1,225.45 1,234.10 -0.70 38 53 148,243.32 330 20
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK| KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKi UZLASMA | FIYAT  [iSLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGisiMI
F_EURUSD0315S0 1.2560 1.2560 1.2560|  1.2560 1.2560, 1.2560 1.2505 0.4, 1 1 2,851.25 31 1
F_EURUSD1214S0 1.2740 1.2637 1.2740|  1.2690 1.2677, 1.2666 1.2694 -0.22 92| 1445 4,158,284.05 2,004 -568
F_TRYEUR1014S0 2.9050 2.8950 2.9110|  2.8950 2.9052 2.8995 2.8950 0.16] 51| 1538 4,468,262.50 5,502 -1,072
F_TRYEUR1214S0 2.9545 2.9415 2.9545|  2.9450 2.9452 2.9450 2.9400 0.17, 6 31 91,300.50 12,289 0
F_TRYUSD0215S50 2.3550 2.3550 2.3640| 2.3575 2.3603 2.3590 2.3520 0.30) 34 51 120,373.00 1,402 1
F_TRYUSD1014S0 2.2820 2.2815 2.2965| 2.2870 2.2897 2.2855 2.2840 0.07| 2,613] 69,355  158,800,595.50 166,548, 4,392
F_TRYUSD1214S0 2.3190 2.3155 2.3295|  2.3205 2.3230 2.3195 2.3175 0.09| 180[ 1,051 2,441,512.50 13,518, 513
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK | EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKi UZLASMA | FiYAT | iSLEM | iSLEM iSLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FIYAT FIYAT FiYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300215S0 93.350 92.400 94.000|  93.025 93.025 93.400 93.700 -0.32 64 98 911,642.50 767 33
F_XU030101450 91.875 90.725 92.500|  91.675 91.600 91.650 91.900 -0.27| 34,614| 213,104 1,952,032,550.00 232,437 1,896
F_XU030121450 92.775 91.550 93.275|  92.450 92.392 92.425 92.725 -0.32| 516[ 1,391 12,851,742.50 4,580 125
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK | EN YUKSEK |KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA |  FIYAT | ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU [ POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGiSiMi
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E1014C92.000S0 1.60 1.60 1.60 1.60 1.60 1.60 1.80 -11.41 1 50 460,000.00 8,000.00 152 50
O_XU030E1014C94.000S0 0.85 0.85 1.00 1.00 0.87 0.87 0.95 -8.42 2 350 3,290,000.00 30,500.00 555 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1014P86.000S0 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.12 233.33 1 300 2,580,000.00 12,000.00 370 300
O_XU030E1014P90.000S0 1.25 1.10 1.25 1.10 1.21 1.21 1.02 18.63 2 400 3,600,000.00 48,500.00 457 300
O_XU030E1014P92.000S0 1.90 1.80 1.90 1.80 1.85 1.85 1.59 16.35 2 100 920,000.00 18,500.00 2,803 50
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKi UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FiYAT FIYAT [ FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGiSiMi
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE1114C2300S0 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 28.00 -14.29 1 1 2,300.00 24.00 4 1
O_TRYUSDKE1114C2350S0 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 13.00 -23.08 1 1 2,350.00 10.00 3 1
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE1014P227550 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 12.40 -27.42 1 1 2,275.00 9.00 0 -1
O_TRYUSDKE1014P2300S0 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 26.10 -4.21 1 1 2,300.00 25.00 1 1
O_TRYUSDKE1114P227550 16.00 16.00 16.00 16.00 16.00 16.00 20.40 -21.57 1 1 2,275.00 16.00 1 1
O_TRYUSDKE1114P2300S0 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 31.60 -5.06 1 1 2,300.00 30.00 1 1
Kaynak: ViOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

15 Ekim Gargamba

Turkiye 10:00 Agustos ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.0 - -2.63
10:00 Temmuz ayi igsizlik orani (%) - - 9.1
11:00 Eylll ayr merkezi hikumet dengesi (TRY milyar) - - 5.9
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 3.8
15:30 Ekim ayi Empire Imalat Endeksi 22 20 27.54
15:30 Eylll ay1 perakende satiglar (aylik %) -.02 -0.1 0.6
21:00 Fed Beige Book'u yayimlayacak - - -
Almanya 09:00 Eyliil ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.0/0.8 -I- 0.0/0.8
ingiltere 11:30 Temmuz ayi igsizlik orani (3 aylik, %) 6.1 6.1 6.2
16 Ekim Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) 290 - 287
15:00 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi
16:15 Eylul ayi kapasite kullanimi (%) 91.1 79 78.8
16:15 Eylll ay1 sanayi uretimi (aylik %) 0.5 0.4 -0.1
16:00 Atlanta Fed Baskani Lockhart’'in konusmasi
17:00 Ekim ayi NAHB konut piyasasi endeksi 57 59 59
17:00 Philadelphia Fed is diinyasi gérinimu 19 20 22.5
17:00 Minneapolis Fed Baskani Kocherlakota’nin konugmasi
Euro Boélgesi 12:00 Eyliil ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.4/0.3 -I- 0.4/0.3
17 Ekim Cuma
Tarkiye 14:30 TCMB beklenti anketi yayimlanacak
A.B.D. 15:30 Eylll ayi ingaat izinleri (aylik %/MA) 2.7/1030 3.2/1035 -5.1/1003
15:30 Eylll ay1 konut baslangiglan (aylik %/bin) 4.6/1000 4.6/1000 -14.4/956
15:30 Fed Bagkani Yellen’in konusmasi
16:55 Ekim ayi Michigan Universitesi giiven endeksi 84.3 84.2 84.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6




[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

15 Ekim 2014

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii
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ACIKLAMA

“‘Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanh§i kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagch olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosteriimis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum galisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almigs olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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