
 

Özel Bankacılık Strateji Bölümü 
Pınar Uslu - Stratejist                                  pinar.uslu@ingbank.com.tr 

 

16 Ocak 2014 

 

• Dün A.B.D.’de açıklanan New York Fed imalat endeksinin ortalama beklentinin oldukça üzerinde gelmesi ekonomik 
toparlanmaya dair olumlu bir işaret olarak algılanırken, Aralık ayında ÜFE’nin son 6 ayın en büyük artışını yaşaması da 
Fed’in faiz artırımını öne çekebileceğini düşündürdü ve A.B.D. tahvillerinde satış yaşandı. Bunun yanı sıra bu sabah 
USD/TRY kurunun 2.21 seviyesini aşmasının etkisiyle yurt içi bono piyasasının satıcılı olmasını bekliyoruz (sayfa 2) 

• Bugün A.B.D.’de açıklanacak haftalık işsizlik maaşı başvuruları, istihdam piyasasının seyrine dair ipucu vereceği için 
yakından izlenecek. A.B.D.’de bugün açıklanacak TÜFE verisinin piyasadaki ortalama beklentinin üzerinde 
gerçekleşmesi durumunda, Fed’in faiz artırımını öne çekebileceği düşünceleri destek bulabilir ve EUR/USD paritesinde 
100 günlük hareketli ortalamanın bulunduğu 1.3560 seviyesi test edilebilir. Ayrıca Fed Başkanı Bernanke’nin 
konuşması da takip edilecek. Bu sabah USD/TRY kuru 2.21 seviyesinin üzerine çıkarak yeni zirvesini gördü. 21 
Ocak’taki TCMB toplantısı öncesinde TRY’nin baskı altında kalmayı sürdüreceğini düşünüyoruz. Reuters’ın 
düzenlediği ankete katılan on altı banka ve aracı kuruluşun altısı O/N borç verme faizinde 50-100 baz puanlık artış 
bekliyor, onu ise O/N borç verme faiz oranında değişiklik öngörmüyor (sayfa 3) 

 

 

     

 

 

 

 

 

 
 

Bugünün Gündemi 

 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

A.B.D. 15:30 Aralık ayı TÜFE  (aylık %) 0.3 0.3 0.03 

 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) - - 330 

 17:00 Ocak ayı NAHB konut piyasası endeksi 56 58 58 

 17:00 Ocak ayı Philadelphia Fed iş dünyası görüşü 8.5 8.8 7.0 

 18:10 Fed Başkanı Bernanke konuşacak.    
Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe  

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
 

 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.1882 0.24 
EUR/TRY  2.9811 -0.15 
EUR/USD 1.3603 -0.56 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 9.71 9.95 
Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 6.578   

MB O/N borçlanma faizi (%) 3.50 
MB O/N borç verme faizi (%) 7.75 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 4.50 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 68,134.63 0.09 0.49

BIST-30 83,256.58 0.02 0.98

BIST Bankacılık 123,450.78 -0.35 1.25

FTSE 100 EOD 6,819.86 0.78 1.05

XETRA DAX 9,733.81 2.03 1.90

Dow  Jones Ind. Ave. 16,481.94 0.66 -0.57

Nasdaq Bileşik 4,214.88 0.76 0.92

S&P 500 1,848.38 0.52 0.00

Altın 1,241.36 -0.27 2.99

Brent petrol 107.13 0.70 -3.31

* Yılbaşından bu yana
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• Dün yurt içi bono piyasasında dar bantta hareket yaşandı. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %9.94-%10.00 

aralığında hareket etti ve günü %9.95 ile bir gün öncesine göre 9 baz puan yukarı tamamladı. 27 Eylül 2023 vadeli, 10 yıllık tahvilin 

bileşik faizinin 13 baz puan yükselerek %10.18 ile kapanmasında, öğleden sonra A.B.D.’de açıklanan verilerin ardından yükselen 

A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizi etkiliydi.  

• Dün A.B.D.’de açıklanan New York Fed imalat endeksinin Ocak’ta 12.51 ile 3.75 olan ortalama beklentinin oldukça üzerinde gelmesi 

ve beklentiyle uyumlu gelmekle birlikte ÜFE’nin Aralık ayında son 6 ayın en büyük artışını yaşaması nedeniyle A.B.D.’nin 10 yıllık 

tahvil faizi %2.8635 seviyesinden %2.9120 seviyesine kadar yükseldi, daha sonra günü %2.8840 seviyesinden tamamladı. Bu 

sabah 10 yıllık tahvil faizi %2.8840 seviyesinde bulunuyor.   

Görüş:  

Dün A.B.D.’de açıklanan New York Fed imalat endeksinin ortalama beklentinin oldukça üzerinde gelmesi ekonomik toparlanmaya 

dair olumlu bir işaret olarak algılanırken, Aralık ayında ÜFE’nin son 6 ayın en büyük artışını yaşaması da Fed’in faiz artırımını öne 

çekebileceğini düşündürdü ve A.B.D. tahvillerinde satış yaşandı. Bunun yanı sıra bu sabah USD/TRY kurunun 2.21 seviyesini 

aşmasının etkisiyle yurt içi bono piyasasının satıcılı olmasını bekliyoruz.   

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 152.6/153.1 

• Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 240 baz puan seviyesinden 237 puan seviyesine geriledi. Türkiye’nin 2030 vadeli, 

USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 152.2 seviyesinden US$ 152.8 seviyesine yükseldi.            

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır. 

• Dün A.B.D.’de açıklanan Ocak ayı New York Fed imalat endeksi 12.51 ile piyasadaki ortalama beklenti olan 3.75’in oldukça 

üzerinde gerçekleşti. Daha önce 0.98 olarak açıklanan Aralık ayı verisi de 2.22’ye revize edildi. New York eyaletinde imalat 

faaliyetlerindeki artışı ölçen ve ülkede imalat sektörünün yeni yılın ilk ayındaki görünüme dair öncü verilerden biri olan Empire 

endeksinin beklentinin ciddi ölçüde üzerinde gerçekleşmesi dünya para birimlerine karşı USD’yi destekledi. Verinin açıklanmasıyla 

birlikte EUR/USD paritesi 1.36 seviyesinin altına gerileyerek 1.3590 seviyesindeki desteği test etti. 

• A.B.D.’de dün açıklanan Aralık ayı ÜFE verisi, piyasa beklentisine paralel gerçekleşerek %0.4 artış kaydetti. ÜFE’nin beklentiler 

paralelinde gerçekleşse de son 6 ayın en yüksek artışını kaydetmesi, dikkatleri bugün açıklanacak olan Aralık ayı TÜFE verisine 

çevirdi. ÜFE verisi ile TÜFE’deki değişimler her zaman paralel seyretmese de, A.B.D.’de özellikle son yıllarda iki endeksin genelde 

aynı doğrultuda hareket ettiği gözleniyor. Bugün TÜFE’nin piyasadaki ortalama beklentinin üzerinde gerçekleşmesi durumunda 

USD’nin dünya para birimlerine karşı değer kazanması beklenebilir. 

• A.B.D.’den gelen olumlu veriler EUR karşısında USD’yi desteklese de, son günlerde Euro Bölgesi’ndeki bankaların ECB’den LTRO 

(Uzun Vadeli Finansman Programı) çerçevesinde aldıkları borçları geri ödüyor olmaları nedeniyle bölge para piyasasındaki fazla 

likiditenin azalması EUR’nun kayıplarını sınırlıyor.  

Bono Piyasası 

Döviz Piyasası 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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• Bu sabah USD/TRY kuru 2.2118 ile yeni zirve seviyesini gördü. Yurt dışında USD’nin dünya para birimlerine karşı değer 

kaybetmesine sebep olacak önemli bir gelişmenin yokluğunda 21 Ocak’ta yapılacak TCMB Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısı 

öncesinde USD/TRY kurunun yüksek seyretmeye devam etmesi beklenebilir. Reuters’ın düzenlediği ankete katılan on altı banka ve 

aracı kuruluşun altısı O/N borç verme faizinde 50-100 baz puanlık artış bekliyor, onu ise O/N borç verme faiz oranında değişiklik 

öngörmüyor.  

• Bu sabah parite 1.3612, USD/TRY kuru 2.2060, sepet ise 2.6041 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

A.B.D.’de dün açıklanan New York Fed imalat endeksinin ortalama beklentinin oldukça üzerinde gelmesi ve Aralık ayında ÜFE’nin 

son 6 ayın en büyük artışını yaşaması, USD’nin değer kazanmasına neden oldu. Bugün A.B.D.’de açıklanacak haftalık işsizlik 

maaşı başvuruları, istihdam piyasasının seyrine dair ipucu vereceği için yakından izlenecek. A.B.D.’de bugün açıklanacak TÜFE 

verisinin piyasadaki ortalama beklentinin üzerinde gerçekleşmesi durumunda, Fed’in faiz artırımını öne çekebileceği düşünceleri 

destek bulabilir ve EUR/USD paritesinde 100 günlük hareketli ortalamanın bulunduğu 1.3560 seviyesi test edilebilir. Fed Başkanı 

Bernanke’nin konuşması da takip edilecek. Bu sabah USD/TRY kuru 2.21 seviyesinin üzerine çıkarak yeni zirvesini gördü. 21 

Ocak’taki TCMB toplantısı öncesinde TRY’nin baskı altında kalmayı sürdüreceğini düşünüyoruz. Reuters’ın düzenlediği ankete 

katılan on altı banka ve aracı kuruluşun altısı O/N borç verme faizinde 50-100 baz puanlık artış bekliyor, onu ise O/N borç verme 

faiz oranında değişiklik öngörmüyor. 

USDTRY için Destek: 2.1950-2.1855-2.1775      Direnç: 2.2120-2.2200-2.2300 

EURUSD için Destek: 1.3590-1.3560-1.3500     Direnç: 1.3670-1.3700-1.3730  

  

• Dün yaklaşık 1,000 puanlık, geniş sayılabilecek bir bant aralığında dalgalanan BIST-100 endeksi gün içinde yukarıda 68,500 puan 

seviyesini test ettiyse de, bu seviyedeki direnci aşamadı. Endeks günü 68,134.63 puan seviyesinden yatay tamamladı. BIST-100 

endeksi yaklaşık iki haftadır önemli bir direnç seviyesi olarak öne çıkan 68,500 puanın üzerine çıksa da, endeksin bu seviyenin 

üzerinde kalmakta zorlandığı görülüyor. 

• Avrupa borsaları genelinde hafta başından beri görülen yükseliş eğilimi dün hız kazanırken, İngiltere’de FTSE 100 endeksinde 

%0.78, Almanya’da DAX endeksinde ise %2.03 yükseliş kaydedildi. A.B.D.’de hisse senedi endeksleri dün, büyük bir bankanın 

olumlu bilanço açıklamasının ve güçlü New York Fed imalat endeksinin ekonomideki toparlanmanın devam ettiğine işaret etmesinin 

etkisiyle yükseliş kaydetti. S&P 500 endeksi günü %0.52 yükselişle, 1,848.38 puan seviyesinden tamamlarken, endeks son iki işlem 

gününde yıl başından bu yana verdiği kayıpları geri almış oldu. 

• Dün sabah saatlerinde yaklaşık US$ 1,240 seviyesinde bulunan altının ons fiyatı gün içinde US$ 1,234-1,245 aralığında işlem 

gördü. Dün USD’nin dünya para birimlerine karşı değer kazanması ve A.B.D. tahvil faizlerinin yükselmesine rağmen altının ons 

fiyatının US$ 1,240 seviyesinden uzaklaşmadığı görülüyor. 

Görüş:  

Bu sabah Asya borsalarında karışık seyir görülüyor. BIST-100 endeksinde 66,000, 65,600 ve 64,900 destek; 68,100, 68,500 ve 

69,900 ise direnç seviyeleri.  

A.B.D’de geçen hafta açıklanan zayıf tarım dışı istihdam artışı verisinin etkisiyle US$ 1,252 seviyesindeki direnci test eden altının 

ons fiyatı, bu hafta içinde A.B.D. tarafından gelen olumlu verilerin etkisiyle hafif gerilese de US$ 1,240 seviyesinde tutunuyor. Altının 

ons fiyatında US$ 1,228, US$ 1,215 ve US$ 1,205 destek; US$ 1,244, US$ 1,252 ve US$ 1,268 ise direnç seviyeleri. 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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Bugün A.B.D.’de Aralık ayı TÜFE verisi, haftalık işsizlik maaşı başvuruları, Ocak ayı Philadelphia iş dünyası anketi ve Ocak ayı 

NAHB konut piyasası endeksi açıklanacak. ECB bugün aylık raporunu yayımlayacak. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 15/01/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_AKBNK0214S0 6.87 6.87 6.87 6.87 6.87 6.87 6.82 0.73 1 1 687.00 19 1
F_AKBNK0414S0 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.86 0.87 1 20 13,840.00 41 -20
F_GARAN0214S0 6.94 6.84 6.94 6.84 6.88 6.88 6.75 1.93 4 21 14,450.00 64 16
F_GARAN0614S0 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 6.95 0.72 2 10 7,000.00 34 10
F_ISCTR0614S0 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 4.88 2.46 1 10 5,000.00 10 10
F_THYAO0214S1 7.34 7.34 7.34 7.34 7.34 7.34 7.18 2.23 1 1 734.00 43 0
F_VAKBN0414S0 4.15 4.15 4.20 4.20 4.18 4.18 4.08 2.45 2 4 1,670.00 37 -4
F_YKBNK0414S0 3.90 3.90 3.90 3.90 3.90 3.90 3.80 2.63 1 2 780.00 76 -2

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRY0214S0 87.605 87.60 88.05 87.70 87.849 87.765 88.235 -0.53 31 69 606,156.50 297 -28
F_XAUUSD0214S0 1,255.00 1,234.55 1,255.00 1,238.00 1,238.52 1,238.40 1,252.45 -1.12 393 2,125 5,766,112.83 4,924 -28
F_XAUUSD0414S0 1,241.20 1,236.00 1,241.20 1,237.00 1,237.36 1,236.90 1,245.30 -0.67 18 37 100,304.22 269 1
F_XAUUSD0614S0 1,240.00 1,240.00 1,240.00 1,240.00 1,240.00 1,240.00 1,247.05 -0.57 1 1 2,716.72 26 1

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0314S0 1.3640 1.3585 1.3640 1.3605 1.3622 1.3602 1.3674 -0.53 139 3,624 10,815,575.69 6,497 -3,048
F_EURUSD0614S0 1.3553 1.3553 1.3675 1.3675 1.3614 1.3614 1.3611 0.02 2 2 5,965.38 4 0
F_TRYEUR0214S0 3.0205 3.0035 3.0205 3.0035 3.0123 3.0075 3.0140 -0.22 70 1,950 5,874,036.50 42,537 -432
F_TRYEUR0414S0 3.0415 3.0365 3.0415 3.0365 3.0396 3.0395 3.0480 -0.28 5 40 121,585.00 8,048 -40
F_TRYUSD0214S0 2.2050 2.2040 2.2185 2.2090 2.2135 2.2090 2.2040 0.23 1,691 38,493 85,205,152.00 124,474 11,591
F_TRYUSD0414S0 2.2440 2.2360 2.2470 2.2360 2.2413 2.2385 2.2360 0.11 140 682 1,528,597.50 10,249 -127
F_TRYUSD0614S0 2.2665 2.2660 2.2730 2.2660 2.2690 2.2685 2.2645 0.18 20 45 102,105.00 385 6
F_TRYUSD1214S0 2.3495 2.3475 2.3575 2.3500 2.3487 2.3490 2.3560 -0.30 14 67 157,361.50 431 67

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300214S0 83.825 83.125 84.700 84.000 83.960 83.950 83.900 0.06 31,549 178,229 1,496,418,095.00 224,457 6,251
F_XU0300414S0 84.300 83.300 84.800 84.100 84.195 84.050 84.025 0.03 238 706 5,944,195.00 1,959 240
F_XU0300614S0 83.500 83.450 84.650 84.100 84.145 84.225 83.275 1.14 23 24 201,947.50 94 -3
F_XU0301214S0 86.900 86.000 87.325 87.325 86.629 86.625 86.050 0.67 9 12 103,955.00 68 -2

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI

O_XU030E0214C84.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.30 3.20 -28.13 0 0 0.00 0.00 60 0
O_XU030E0214C86.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.50 2.36 -36.44 0 0 0.00 0.00 62 0
O_XU030E0214C88.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.92 1.70 -45.88 0 0 0.00 0.00 89 0

SATIM (PUT) OPSİYONLARI
O_XU030E0214P74.000S0 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.40 -72.50 2 15 111,000.00 165.00 56 -15
O_XU030E0214P76.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.26 0.70 -62.86 0 0 0.00 0.00 30 0
O_XU030E0214P78.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.53 1.15 -53.91 0 0 0.00 0.00 32 0
O_XU030E0214P80.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.98 1.75 -44.00 0 0 0.00 0.00 50 0

Kaynak : VİOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

16 Ocak Perşembe 

A.B.D. 15:30 Aralık ayı TÜFE  (aylık %) 0.3 0.3 0.03 
 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) - - 330 
 17:00 Ocak ayı NAHB konut piyasası endeksi 56 58 58 
 17:00 Ocak ayı Philadelphia Fed iş dünyası görüşü 8.5 8.8 7.0 
Euro Bölgesi 11:00 ECB aylık raporunu yayımlayacak.    
Almanya 09:00 Ocak ayı öncü TÜFE (YY%) 1.4 - 1.4 

17 Ocak Cuma 

A.B.D. 15:30 Aralık ayı inşaat izinleri (aylık %, MA) -1.6/1001 -0.2/1015 -2.1/1017 
 15:30 Aralık ayı konut başlangıçları (aylık %, bin) -10.9/972 -8.8/995 22.7/1091 
 16:15 Aralık ayı kapasite kullanımı (%) 79.2 79.1 79 
 16:15 Aralık ayı sanayi üretimi (aylık %) 0.5 0.3 1.1 
 16:55 Ocak ayı Michigan Üniversitesi Güven Endeksi 83.5 83 82.5 
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Strateji Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir yatırım önerisi 

veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. Geçmiş 

performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı olmamasına 

özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi 

bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından kaynaklanabilecek 

herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı saklıdır, herhangi bir 

amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, dağıtımı yapılamaz. Tüm 

hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha önce ING BANK 

Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu raporun 

Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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