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e Yurt i¢ci bono piyasasinda buginki TCMB Para Politikasi Kurulu’nda bir haftalik repo ihale faizinde yapilacak 50-75
baz puanlik bir indirimin fiyatladigini ve bu dogrultudaki bir adimin piyasalarda énemli bir etkisinin olmayacagi
gOrusindeyiz. Faiz indiriminin 50 baz puanin altinda kalmasi tahvillerde hafif kar satisi gorilmesine neden olabilir.
PPK’dan beklentinin lGzerinde bir faiz indirimi ¢ikmasi ya da faiz koridorunun alt/iist bantlarinda da indirime gidilmesi
durumunda ise tahvillerde alim gorilecegini ve gosterge tahvilin bilesik faizinin %8 seviyesinin altini deneyebilecegini
dusunuyoruz (sayfa 2)

e PPK'da haftalik repo faizinde yapilacak 50-75 baz puanlk bir indirimin USD/TRY kurunda énemli bir hareketlilik
yaratmayacagini dusunuyoruz. Ancak PPK’'dan gikacak olasi bir indirimin 25 baz puanda kalmasi ya da buglnki
toplantidan surpriz bir sekilde indirim karari ¢cikmamasi TRY’yi USD karsisinda destekleyebilir. TCMB’nin, haftalik repo
ihale faizinde yapilacak Olglli bir indirimin disinda faiz koridorunda belirgin bir adim atmamasi halinde USD/TRY
kurunda olusabilecek yukari yonlu bir hareketin sinirli kalacagi disiincesindeyiz (sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.25 8.25 8.75
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 12 12 12
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.5 - 8
A.B.D. 15:30 Haziran ayi ingaat izinleri (aylik %/SAAR) 1.8/1009 4.2/1048 -5.1/1005
Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayl TUFE endeksi (aylik %/ YY %) -I- -I- 0.1/0.5

Diger gindem maddeleri igin lltfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis ?.ﬁr_nlijk ,\.(B.Y*
Giinliik Degisim (%) Degigim (%)

TS Se;/.iilfm degi§i"f0(_°g’; BIST-100 82,27052  1.26 22.19
EUR/TRY 28653 -0.54 BIST-30 101,425.16 1.26 23.89
EUR/USD 1.3525 -0.34 BIST Bankacilk 155,357.70 1.30 28.12
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,784.67 1.11 0.94
Bir guin 6nceki kapanis 7.95 8.11 XETRA DAX 9,859.27 1.44 3.81
Bugln agilis OTCde islem gegmed Dow Jones Ind. Ave. 17,138.20  0.45 4.10
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.099
MB O/N borglanma faizi (%) 500 Nasdaq Bilesik 4,425.97 0.22 6.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.75 S&P 500 1,981.57 0.42 7.84
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,298.87 0.37 5.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 107.17 1.08 0.02

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii

Pinar Uslu - Stratejist

* Yibasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Yurt ici bono piyasasinda son gunlerde goérulen olumlu hava din de korunurken, getiri egrisi genelinde tahvil faizlerinin geriledigi
gozlendi. 24 Subat 2014 vadeli tahvilin bilesik faizi giini 4 baz puanhk dusisle %8.15 seviyesinden tamamladi. %8.17-%8.25
araliginda hareket ettigi ayni giin valorli islemleri %8.17 seviyesinden tamamlayan piyasanin yeni 2 yillik gdsterge tahvili olan 13
Temmuz 2016 vadeli tahvilin bilesik faizi, ertesi gin valérlu islemlerde gerilemeye devam ederek ginu %8.11 seviyesinden
noktaladi. Din uzun vadeli tahvillerde de alim ilgisi gérulirken, 20 Mart 2024 vadeli 10 yillik tahvilin faizi gind 10 baz puanlk

dususle %8.81 seviyesinden tamamladi.

e A.B.D.de diin agiklanan Haziran ay1 UFE enflasyonu aylik %0.4 (ortalama beklenti: %0.2) artis kaydetti. UFE verisinde kaydedilen
yillik artis da %1.9 ile %1.8 olan piyasa beklentisinin tGzerinde geldi. A.B.D.’de diin gliniin 6ne gikan verisi olan ve mustakil konut
insaatl yapan sirketler arasindaki giiveni 6lgen Temmuz ay1 NAHB konut piyasasi endeksi 53 seviyesine ylikselerek (Haziran’da 49
idi) konut ingaatlarinda 6nimuzdeki donemde artis yasanabilecegine isaret etti. A.B.D.’de diin agiklanan Haziran ayi sanayi uretimi
verisinde %0.2 ile %0.4 olan ortalama beklentinin hafif altinda artis kaydedilirken, kapasite kullanimi %79.1 oldu.

e AB.D’nin 10 yillik tahvil faizi din agirhkh olarak %2.5270-%2.5670 araliginda hareket ettigi gini %2.5380 seviyesinden
tamamladi. 10 yillik tahvilin faizi bu sabah %2.5180 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt ici bono piyasasinda son guinlerde goérilen olumlu seyir bugtinkii TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi dncesinde din
de korundu. Piyasadaki beklenti, TCMB’nin bir haftalik repo ihale faizini 50 baz puan dusglrerek %8.25 seviyesine indirecegi
yoninde. Piyasa katiimcilari agirlikli olarak %12’deki faiz koridorunun st bandini olusturan O/N bor¢ verme faiz oraninda degisiklik
beklemezken, sinirli sayidaki katihmci bu oranda 50 baz puanlik indirim yapilabilecegini disinudyor. Anket katiimcilarinin yarisi
%8.0’deki faiz koridorunun alt bandini olugturan O/N borglanma faizinde de indirim yapilmasini bekliyor. Bugiin TCMB’nin faiz
kararinin yani sira toplanti sonrasinda yayimlanacak karar metninde, kurul tyelerinin ekonomik duruma dair degerlendirmeleri ve
TCMB’nin 6nimuzdeki ddnemde atacagi olasi politika adimlarina dair ipuglar tasiyacak ifadeler yakindan takip edilecek. TCMB’den
bugin, bir siredir gindemde olan TL cinsi zorunlu karsiliklara faiz 6denmesi konusunda yeni bir agiklama gelip gelmeyecegi de
izlenecek. Yurt ici bono piyasasinda bir haftalik repo ihale faizinde 50-75 baz puanlik bir indirimi fiyatladigini ve bu dogrultudaki bir
adimin piyasalarda dnemli bir etkisinin olmayacagi gérisindeyiz. Faiz indiriminin 50 baz puanin altinda kalmasi ise tahvillerde hafif
kar satisi1 gorilmesine neden olabilir. PPK’dan beklentinin Gzerinde bir faiz indirimi ¢cikmasi ya da faiz koridorunun alt/ist bantlarinda
da indirime gidilmesi durumunda ise tahvillerde alim gorilecegini ve gdsterge tahvilin bilesik faizinin %8 seviyesinin altini

deneyebilecegini dusunlyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 172.2/172.7

e Cuma gunl Turkiye'nin 5 yillk USD cinsinden CDS’leri 181.5 baz puan seviyesinde sabit kaldi. Tirkiye’nin 2030 vadeli, USD
cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 172.7 seviyesinden US$ 172.5 seviyesine geriledi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kars! alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaclar

la tezgah dstiinde alinip satilan bir ¢egit tiirev enstriimandir.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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Doviz Piyasasi

e Fed Bagkani Yellen'in Sali aksami Senato Bankacilik Komitesi'nde yaptigi konugsmanin piyasadaki genel beklentiden daha az
“glivercince” (parasal genisleme yanlisi) bulunmasi, diin USD'yi gelismis Ulke para birimleri karsisinda desteklemeye devam etti.
USD’nin EUR, GBP, JPY, CHF, SEK ve CAD para birimlerinden olusan bir sepet karsisindaki degerini 6lcen ve USD’nin gelismis
Ulke para birimleri karsisindaki performansini takip eden Dolar Endeksi (DXY) diin 80.577 ile yaklasik bir aydir gérdtigi en yiksek
seviyeye yukseldi.

e EUR/USD paritesindeki diisiis egilimi diin de korundu. Ogle saatlerinde 1.3540 seviyesinde bulunan destegin altina gerileyen parite,
son bir yillik dénemin %50’lik Fibonacci diizeltme seviyesi olan 1.3520 seviyesinin hafif Uzerinde destek buldu. EUR/USD paritesi
1.3523-1.3568 araliginda hareket ettigi gunQ, gun i¢i dusuk seviyesinden tamamladi.

e Gelismis Ulkelerin merkez bankalarinin politikalarinda 6nimiizdeki dénemde goérilecek farklilasmalara dair beklentiler déviz
piyasasina yén vermeye devam ediyor. ingiltere Merkez Bankasi’'nin (BoE) faiz artiran ilk biiyiik merkez bankasi olacag: beklentisi
GBP'yi desteklerken, ECB’nin uzun bir siire gevsek para politikasini koruyacagi beklentisi EUR Uzerinde baski olusturuyor. Nitekim
EUR/GBP paritesinin diin 0.79 seviyesinin altina gerileyerek 2012 yilinin Agustos ayindan beri gérdiigi en diisik seviyeyi kaydettigi
go6zlendi.

e TRY’nin ve ZAR'In din EMEA bdlgesindeki diger gelismekte olan ulke para birimlerinden olumlu yénde ayristidi gézlendi. TRY din
Fed Baskani Yellen’in Sali aksami yaptigi konusmanin ardindan verdigi kayiplarin tamamini geri alirken, sabah saatlerinde 2.1250
seviyesinde bulunan USD/TRY kuru 2.1177 seviyesine kadar geriledigi giini 2.1195 seviyesinden tamamladi. A.B.D.’nin diin
Rusya’ya karsl, bazi blylk Rus sirketlerinin orta-uzun vadeli dis bor¢ kaynaklarina ulagsmasini blyik o6l¢lide zorlastiran yeni
yaptinmlar uygulamasi, RUB’un diin gece USD karsisinda deger kaybetmesine yol acti.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3525, USD/TRY kuru 2.1220, sepet ise 2.4948 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Bugiinkii PPK’da haftalik repo ihale faizinde yapilacak 50-75 baz puanlik bir indirimin USD/TRY kurunda onemli bir hareketlilik
yaratmayacagini disunlyoruz. Ancak PPK'dan c¢ikacak olasi bir indirimin TCMB Baskani Basgr'nin daha 6nce “6lgili” indirim
araligi olarak tarif ettigi bandin alt sinirini olusturan 25 baz puanda kalmasi ya da buginki toplantidan surpriz bir sekilde indirim
karari glkmamasi TRY’yi USD karsisinda destekleyebilir. TCMB’nin, haftalik repo ihale faizinde yapilacak 6l¢ill bir indirimin disinda
faiz koridorunda belirgin bir adim atmamasi halinde USD/TRY kurunda olusabilecek yukari yonli bir hareketin sinirli kalacagi
dusincesindeyiz. USD/TRY kurunda 2.1150 seviyesi gugli bir destek, 2.1263 ise ilk diren¢ olarak izlenebilir. Din 1.3520
seviyesinde bulunan son bir yillik dénemin %50’lik Fibonacci diizeltme seviyesinin altina inemeyen EUR/USD paritesinde bu seviye
bugiin de &nemini koruyor. Bugiin Euro Bélgesinde giiniin éne gikan verisi Haziran ayi TUFE enflasyonu. A.B.D.de ise
Philadelphia Fed is diinyasi gorinimuU ve Haziran ayi insaat izinleri ile yeni konut baslangiglar verileri yayimlanacak. Verilerden
onemli bir sirpriz ¢ikmadigi takdirde EUR/USD paritesinin buglin agirlikh olarak 1.3500-1.3560 bandinda hareket edecedgi
dusuncesindeyiz.

USDTRY igin Destek: 2.1200-2.1150-2.1110 Direng: 2.1263-2.1360-2.1410

EURUSD igin Destek: 1.3520-1.3500-1.3480 Direng: 1.3560-1.3610-1.3675

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din glin boyunca yikselis egilimi gosteren BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde gérilen alimlar kapanisa yakin hiz
kazanirken, endeks 82,000 puan seviyesindeki glcli direncin Uzerine yukselerek guni %1.26 ylkseligle 82,270.50 puan
seviyesinden tamamladi. Haftanin ilk (¢ glniinde %3.69'a yakin yikselis kaydeden endeks, diin 31 Mayis 2013’ten bu yana
gordugu en yuksek seviyeden kapanmis oldu. Din alimlarin hisse senetleri piyasasi geneline yayildidi gozlenirken, bankacilik
sektdr endeksi BIST-100 endeksine paralel %1.30 artida kapandi.

e Din Avrupa borsalarinin geneli ginii %1’in Gzerinde artida tamamladi. A.B.D.’de de hisse senedi endeksleri kapanista artidaydi.
S&P 500 endeksi glini %0.42 artigla 1,981.57 puan seviyesinden tamamlarken, teknoloji endeksi Nasdag kapanista %0.22
artidaydi.

e Haftanin ilk iki giiniinde sert sekilde gerileyen altinin ons fiyatinda diin hafif yikselis egilimi gdzlendi. Din 6gleden sonra US$ 1,300
seviyesinin Uzerine yukselen altinin ons fiyati, bugiin sabah saatlerinde US$ 1,307 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir gorlliyor. Hafta basindan bu yana, TCMB’nin faiz indirimine gidecedi beklentisinden
destek bularak sert sekilde ylUkselen BIST-100 endeksinde bugun, haftalik repo faizinde yapilacak olasi bir indirimin 50 baz puanla
sinirll kalmasi ve O/N bor¢ verme faizinin sabit birakilimasi durumunda bir miktar kar realizasyonu goérilebilir. Endeksin buglin
kapanista 82,000 puan seviyesinin Uzerinde tutunmasi durumunda, bunun dnumdizdeki glinlerde BIST hisse senetleri piyasasinda
gorilecek seyre dair olumlu bir sinyal olarak gorilebilecegi disiincesindeyiz. BIST-100 endeksinde 82,000, 81,125 ve 79,700
destek; 82,500, 83,500 ve 84,000 ise direng seviyeleri. Altinin ons fiyatinda US$ 1,294, US$ 1,275 ve US$ 1,260 destek; US$
1,310, US$ 1,318, US$ 1,325 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 16/07/2014
SOZLESME ACILIS EN DUSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FIYAT FiYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGIigimi
F_AKBNK0814S0 9.65 8.32. 9.65 8.32 8.99 8.99 8.13. 10.58 2 100 89,850.00 0 0
F_EREGL101481 4.30 4.30 4.30 4.30 4.30 4.30 4.24 1.42 1 5 2,150.00 36 0
F_EREGL121481 4.18 4.17 4.29 4.29 4.21 4.21 4.21 0.00 5 6 2,525.00 29 0
F_GARAN0814S0 8.72 8.72. 8.91 8.79 8.75 8.75 8.75. 0.00 8 40 35,014.00 82 29
F_ISCTR0814S0 5.90 5.90! 5.90 5.90 5.90 5.90 5.90! 0.00 1 3 1,770.00 20! 0.
F_SAHOL1014S0 10.05 10.05 10.05 10.05 10.05 10.05 10.21 -1.57 1 2 2,010.00 2 2
F_TUPRS0814S0 51.50 51.50] 51.50] 51.50 51.50] 51.50 51.31 0.37 2 3 15,450.00 3 -3
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FiYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGigimi
F_XAUTRYM0814S0 90.12 89.82 90.15] 90.00 89.97] 90.03 90.31 -0.31 71 3,534 317,947.38 25,503 -1,582.
F_XAUTRYM1014S0 91.45 91.05] 91.45] 91.05 91.24] 91.24 91.61 -0.40 7 10 912.43 787 -1
F_XAUTRYM1214S0 91.03 91.03] 91.04/ 91.04 91.04/ 91.04 93.31 -243 4 4 364.15 3 0
F_XAUUSD0814S0 1,306.05 1,298.25 1,308.00( 1,308.00 1,301.66[ 1,307.35 1,309.95 -0.20 237, 4,564 12,594,493.56 8,447 3,594
F_XAUUSD1014S0 1,305.00 1,301.25 1,306.95 1,306.95 1,304.51 1,304.50 1,312.70 -0.62 8 17, 47,014.50 153 1
F_XAUUSD1214S0 1,305.00 1,305.00 1,305.00( 1,305.00 1,305.00( 1,305.00 1,317.05, -0.91 1 1 2,766.60 20 1
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGIgimI
F_EURUSD0914S0 1.3571 1.3540] 1.3577] 1.3541 1.3551 1.3542 1.3594/ -0.38 114 310 890,571.72 1,147 -135;
F_EURUSD1214S0 1.3581 1.3550 1.3581 1.3560 1.3560 1.3559 1.3591 -0.24 14 55 158,107.48 236 1
F_TRYEUR0814S0 2.9080 2.8950 2.9080 2.8950 2.9031 2.8995 2.9080 -0.29 47 317 920,278.00 13,347 -61
F_TRYEUR1214S0 2.9830 2.9730 2.9830 2.9730 29782 29780 2.9840 -0.20 9 22 65,521.00 781 18
F_TRYUSD0814S0 2.1450 2.1410! 2.1485 2.1420 2.1461 2.1420 2.1470 -0.23 597 23,947 51,391,682.50 102,062 8,424
F_TRYUSD1014S0 21710 2.1660 21755 2.1685 2.1687. 2.1685 2.1785 -0.46 39 49| 106,264.50 1,694 26
F_TRYUSD1214S0 2.2050 2.1970 2.2050 2.1970 2.1998 2.1980 2.1965 0.07 16, 18] 39,595.50 3,519 14
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FiYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGigimi
F_XU0300814S0 100.775 100.550 102.425| 102.325 101.649 102.325 100.675. 1.64]| 15,954| 96,495 980,859,077.50 195,719, 249
F_XU0301014S0 101.700 101.375. 103.275| 103.150 102.557 103.150 101.600 1.53 184 441 4,522,765.00 1,399 129
F_XU0301214S0 102.450 102.450 104.000| 104.000 103.471 103.950 102.750 1.17 56 69 713,947.50 2,179 20
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FiYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON| DEGigimMi
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0814C102.000S0 2.63 2.50 2.63 2.50 2.62 2.62 221 18.55 3 161 1,642,200.00 42,200.00 125 -111
O_XU030E0814C104.000S0 1.60 1.60 1.60 1.60 1.60 1.60 1.45 10.34 1 250 2,600,000.00 40,000.00 355, 250
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0814P90.000S0 0.55 0.55 0.55 0.55 0.55 0.55 0.08 587.50 1 15, 135,000.00 825.00! 140 -15]
0O_XU030E0814P98.000S0 1.40 1.40 1.40 1.40 1.40 1.40 1.23 13.82 3 64 627,200.00 8,960.00 64 64
Kaynak: ViOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

17 Temmuz Pergembe

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.25 8.25 8.75
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 12 12 12
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.5 - 8

A.B.D. 15:30 Haftalik konut kredisi bagvurular (%) 315 - 304
15:30 Haziran ayi ingaat izinleri (aylik %/SAAR) 1.8/1009 4.2/1048 -5.1/1005
15:30 Haziran ayi yeni konut baglangiglari (aylik %/bin) -4.2/959 1.9/1020 -6.5/1001
17:00 Haziran ayi Philadelphia Fed is diinyasi gérinima 15.3 15.5 17.8

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi TUFE endeksi (aylik %/ YY %) -/- -/- 0.1/0.5

18 Temmuz Cuma

A.B.D. 16:55 Temmuz ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 83.0 83.5 82.5
17:00 Temmuz ayi Conference Board US 6ncii endeksi (aylik %) 0.5 0.5 0.5

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ayi cari iglemler dengesi (€ milyar) - - 18.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagch olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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