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e Fed toplantisinin ardindan yapilan agiklamalarin piyasanin beklentisinden daha glivercince olmasi nedeniyle A.B.D. tahvil faizlerine
paralel olarak diin yurt ici tahvil faizlerinde gerileme yasandi. A.B.D.'nin 10 yilhk tahvil faizi %2.5650 ile 6 Haziran'dan beri gorulen
en duslik seviyesine geriledikten sonra hem bu seviyeden gelen kar satiglari hem de 30 yillik enflasyon korumali hazine tahvillerinin
satiginda faiz oraninin piyasanin beklentisinin lzerinde gergeklesmesi, tahvil faizlerinde yiikselise neden oldu. Hem A.B.D. tahvil
faizlerindeki ylkselis hem de USD/TRY kurunun yeniden 2.14 seviyesine yaklasmasi nedeniyle bugin yurt ici tahvil piyasasinin
gline satis yoninde baslamasini bekliyoruz. 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizlerinin sirasiyla %8.70 ve %9.0 bilesik seviyelerini test

edecegini dugunuyoruz (sayfa 2)

e Fed'in, ilk faiz artirimina piyasanin beklentisinden énce gidebilecegine yonelik bir isaret vermemesi, TRY dahil gelismekte olan llke
para birimlerinin USD karsisinda deger kazanmasini sagladi. Ancak TRY’nin deger kazancinin gegici olmasi hem bolgeye dair
jeopolitik risk algisiyla ve artan petrol fiyatlariyla hem de TCMB Para Politikasi Kurulu’'nun 24 Haziran'daki toplantisinda faiz
indirimine gidecegi yonundeki piyasa beklentisiyle agiklanabilir. Reuters anketine katilan 20 kurumun tamami TCMB'nin haftalik
repo ihale faizinde indirime gitmesini bekliyor. EUR/USD paritesinde 20 glnlik hareketli ortalamanin bulundugu 1.3600 seviyesi ilk
destek olarak éne cikiyor. Paritenin kisa vadede bu seviyenin Uzerinde tutunmaya devam etmesi halinde 200 glnluk hareketli

ortalamanin oldugu 1.3665 seviyesindeki diren¢ giindeme gelebilir (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 14:30 TCMB beklenti anketi yayimlanacak.
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi cari islemler dengesi (€ milyar) - - 20.9

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz. MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
Giinliik panis Degisim (%) Degisim (%)

Sevive  degisim (%) BIST-100 79,057.25  1.23 17.41

USD/TRY 2.1414 0.81
EUR/TRY 29158 0.94 BIST-30 97,592.15 1.37 19.21
EUR/USD 1.3608 0.10 BIST Bankacilik 148,694.09 1.60 22.62
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,808.11 0.44 1.28
Bir glin 6nceki kapanis 8.25 8.42 XETRA DAX 10,004.00 0.74 5.33
Bugtn acilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,921.46 0.09 2.79

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.208

— Nasdaq Bilesik 4,359.33 -0.08 4.65

MB O/N borglanma faizi (%) 8.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.50 S&P 500 1,959.48 0.13 6.64
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,319.70 3.30 7.67
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 115.06 0.70 7.38

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibasindan bu yana
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Bono Piyasasi

e Fed’in Carsamba glnki toplantisinin ardindan yapilan agiklamalarin piyasanin beklentisinden daha glivercince olmasi (gevsek para
politika yanlisi olmasi) nedeniyle yurt i¢i tahvil faizlerinde de gerileme yasandi. 24 Subat 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi bir
guin Ooncesine gore 16 baz puan gerileyerek %8.42’den kapandi. 20 Mart 2024 vadeli tahvilin bilesik faiz de yaklasik bir haftadan
sonra ilk kez %9 seviyesinin altina inerek giinii 31 baz puanlik disusle %8.81 seviyesinden tamamladi.

Goriis:

Fed’in Carsamba guinki toplantisinin ardindan yapilan agiklamalarin piyasanin beklentisinden daha guvercince olmasi nedeniyle
A.B.D. tahvil faizlerine paralel olarak diin yurt igi tahvil faizlerinde gerileme yasandi. Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.5650 ile 6
Haziran’dan beri gorllen en dusuk seviyesine geriledikten sonra hem bu seviyeden gelen kar satiglari hem de 30 yillik enflasyon
korumali hazine tahvillerinin satiginda faiz oraninin piyasanin beklentisinin izerinde gergeklesmesi, tahvil faizlerinde yiikselise
neden oldu. Din %2.6220 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.62 seviyesinde bulunuyor. Hem A.B.D.
tahvil faizlerindeki ylkselis hem de USD/TRY kurunun yeniden 2.14 seviyesine yaklagsmasi nedeniyle buglin yurt igi tahvil
piyasasinin glne satis yoninde baslamasini bekliyoruz. 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizlerinin sirasiyla %8.70 ve %9.0 bilesik

seviyelerini test edecegini dislinuyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 169.3/169.8

e Dun Turkiye’'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 182.4 baz puan seviyesinden 174.9 baz puan seviyesine indi. Turkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 168.5 seviyesinden US$ 169.5 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Fedden daha sahince bir mesaj bekleyen bazi yatirimcilari hayal kirikhigina ugratan Haziran ayi Fed toplantisinin ardindan
Carsamba aksami, disUk likiditede yapilan islemlerde 2.1226 seviyesine kadar gerileyen USD/TRY kurunun, din giin iginde yapilan
islemlerde bu seviyenin altina inemedigi gézlendi. Gun iginde agirlikli olarak 2.1230-2.1335 araliginda dalgalanan kur, yurt i¢i déviz
piyasasinin kapanmasindan sonra 2.1450 seviyesinin izerine yiikseldi. Aksam saatlerinde, A.B.D. savas ugaklarinin Irak lzerinde
kesif ugusu yaptigina dair bir Beyaz Saray yetkilisine dayandirilan haberlerin, USD/TRY kurunda gézlenen yikseliste etkili oldugu
soylenebilir. EMEA bdlgesindeki diger gelismekte olan ulke para birimlerinde de aksam saatlerinde deger kaybi gorilse de, en sert
hareket USD/TRY kurunda gozlendi.

e Diin sabah 1.3600 seviyesinin Uzerine yikselen EUR/USD paritesi, 6gle saatlerinde 1.3640 seviyesini test etti. Gun icinde hafif
gerilese de paritenin 20 glnlik hareketli ortalamanin bulundugu 1.3598 seviyesinin hafif Gzerinden destek buldugu goérulda.

e ingiltere Merkez Bankasi BoE’nin, kiiresel finansal kriz sonrasinda parasal sikilastirmaya gidecek ilk bilyiik merkez bankasi olacag:
yonindeki beklentiler glglenirken, Fed’in Carsamba aksami ilk faiz artinmini tahmin edilenden énce yapabilecegine dair bir sinyal
vermemesi, daha once birbirlerine nispeten yakin zamanlarda politka adimi atacaklari diglnllen iki merkez bankasinin
uygulayacaklari faiz artirimlarinin zamanlamasinin farklilasabilecegine isaret etti. BoE’nin, Fed'den bir sire 6nce harekete

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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gegebilecegine dair beklentinin diin GBP/USD paritesinin 1.7063 ile 2008 yilinin Ekim ayindan bu yana gordigu en ylksek seviyeye
ulagsmasinda etkili oldugu sdylenebilir.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3625, USD/TRY kuru 2.1425, sepet ise 2.5300 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed'in, ilk faiz artinmina piyasanin beklentisinden énce gidebilecegine yonelik bir isaret vermemesi, TRY dahil gelismekte olan (ilke
para birimlerinin USD karsisinda deger kazanmasini sagladi. Ancak TRY’nin deger kazancinin gegici olmasi hem bolgeye dair
jeopolitik risk algisiyla ve artan petrol fiyatlariyla hem de TCMB Para Politikasi Kurulu’nun 24 Haziran'daki toplantisinda faiz
indirimine gidecegi yonundeki piyasa beklentisiyle agiklanabilir. Reuters anketine katilan 20 kurumun tamami TCMB'nin haftalik
repo ihale faizinde indirime gitmesini bekliyor (ortalama beklenti 50 baz puanlik dusis). Fed'in diusunilenden 6nce faiz artirmina
gitmeyecegine dair beklentinin destek bulmasiyla yikselen EUR/USD paritesinin din 1.3640 seviyesini asamadigi gozlendi.
EUR/USD paritesinde 20 glnlik hareketli ortalamanin bulundugu 1.3600 seviyesi ilk destek olarak 6ne cikiyor. Paritenin kisa
vadede bu seviyenin Uzerinde tutunmaya devam etmesi halinde 200 gunlik hareketli ortalamanin oldugu 1.3665 seviyesindeki
direng giindeme gelebilir.

USDTRY igin Destek: 2.1385-2.1310-2.1230  Direng: 2.1450-2.1510-2.1535

EURUSD icin Destek: 1.3595-1.3540-1.3505 Direng: 1.3640-1.3665-1.3735

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din, Fed kararinin riskli varliklara olan ilgiyi artirmasinin etkisiyle gliine sert yikselisle baslayan BIST-100 endeksi, giin icinde
79,431.24 puan seviyesine kadar yukseldi. Kapanigta, 79,000 puan seviyesindeki 20 gunlik hareketli ortalamanin tGzerinde tutunan
endeks, gunl %1.23 yukselisle 79,050.25 puan seviyesinden tamamladi.

e Din Avrupa borsalari 6nceki giin sonuglanan Fed toplantisindan ¢ikan glivercince mesaijin etkisiyle artidaydi. A.B.D.’de beklentiden
olumlu gelen Haziran ayi Philadelphia Fed endeksinden destek bulan hisse senedi endeksleri de glinu artida tamamladi. %0.13’lik
artisla 1,959.48 puan seviyesinden kapanan S&P 500 endeksi, Carsamba guninin ardindan dinid de rekor seviyeden tamamlamis
oldu.

e Din sabah saatlerinde hafif yikselis egilimi gésteren altinin ons fiyatindaki ylkselis hareketi 6gleden sonra hiz kazandi. Altinin ons
fiyati Asya piyasasinda yapilan igslemlerde US$ 1,322.12 ile Nisan ayi ortasindan bu yana gordiigi en yiiksek seviyeye ulasti.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir goriliyor. Diin, BIST hisse senetleri piyasasi kapandiktan sonra USD/TRY kurunda
gbézlenen yulkselisin bu sabah BIST-100 endeksini baski altinda birakmasi beklenebilir. Irak’tan giin iginde gelecek haberlerin
yatinmcilari hafta sonu riski almamaya itmesi durumunda, endekse dahil hisse senetlerinde satislarin kapanisa yakin artabilecegini
distnuyoruz. BIST-100 endeksinde 78,550, 77,700 ve 76,120 destek; 79,000, 79,700 ve 80,500 ise direng seviyeleri.

A.B.D.’nin Irak’ta yasanan gelismelere muidahil olabilecedi yonindeki dislnceler ve A.B.D."de enflasyonun yikselis egilimine
gectigine dair sinyallere ragmen Fed’in acgiklamalarinda heniiz enflasyonun hedef seviyesinin altinda seyrettigi vurgusunu korumasi
altinin ons fiyatini destekleyen etkenler olarak 6ne c¢ikiyor. Dln altinda kisa pozisyon kapayan bir fonun alimlariyla altinin ons
fiyatinda US$ 1,300 seviyesinde bulunan “stop-loss” (zarar kes) emirlerinin gergeklesmesinin altinin ons fiyatinda goérilen yikselisin
bu derece sert olmasinda etkili olabilecegi konusuluyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,300, US$ 1,286 ve US$ 1,275 destek; US$
1,322, US$ 1,331 ve US$ 1,343 ise direng seviyeleri.
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PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 19/06/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KOoDU FIYATI FIYAT FAYAT | FIYATI FYAT FYATI FYATI DESISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON|  DEGISIMI
F_AKBNK0614S0 7.89 7.89 7.89 7.89 7.89 7.89 7.78 1.41 1 1 789.00 5 -1
F_EREGL0814S1 3.85 3.85 3.85 3.85 3.85 3.85 3.75 2.67 1 2 770.00 15 2
F_GARAND614S0 8.36 8.36 8.36 8.36 8.36 8.36 8.33 0.36 2 4 3,344.00 84 4
F_SAHOL0614S0 9.90 9.90 9.90 9.90 9.90 9.90 9.77 1.33 1 1 990.00 0 -1
F_VAKBN0614S0 4.94 4.94 4.94 4.94 4.94 4.94 4.87 1.44 1 1 494.00 0 -1
F_YKBNK0614S0 4.60 4.60 4.60 4.60 4.60 4.60 4.56 0.88 1 1 460.00 1 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT | ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FAYAT | FIYATI FYAT AYATI FYATI DESISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON|  DEGISIMI
F_XAUTRYM0614S0 87.60 87.60 89.20 88.84 88.72 88.81 87.76 1.20 27 774 68,672.64] 21,276 -202
F_XAUTRYM0814S0 89.05 88.95 90.20]  90.16 89.74 90.00 88.95 1.18] 28 272 24,409.12 6,721 -192
F_XAUTRYM1014S0 90.48 90.48 91.00[  91.00 90.99 90.99 89.26 1.94 5 204 18,562.52 1,107 4
F_XAUUSD0614S0 1,280.00 1,279.30 1,297.00| 1,296.90 1,288.33 1,295.95 1,272.70 1.83 286 962 2,656,465.34 4,138 -373
F_XAUUSD0814S0 1,283.05 1,280.25 1,299.00| 1,298.95 1,292.63 1,297.45 1,273.05 1.92 47 83 229,961.42 377 46
F_XAUUSD1014S0 1,282.45 1,282.45 1,295.00| 1,295.00 1,287.45 1,288.35 1,266.00 1.77 13 15 41,392.80 14 6
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT | ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DESISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON|  DEGISIMI
F_BURUSD0614S0 1.3600 1.3600 1.3644 1.3610 1.3626 1.3621 1.3566 0.41 64 312 911,235.86 5,751 -210
F_EURUSD0914S0 1.3599 1.3595 1.3620|  1.3619 1.3601|  1.3606 1.3532 0.55| 105 541 1,577,171.81 1,069 215
F_BURUSD1214S0 1.3575 1.3575 1.3600 1.3600 1.3584 1.3584 1.3510 0.55 4 5 14,557.97 580 2
F_TRYBUR0614S0 2.9150 2.9005 2.9150 2.9080 2.9098 2.9100 2.9185 -0.29 40 808 2,351,096.50 9,257 57
F_TRYEUR0814S0 2.9450 2.9350 2.9500 2.9420 2.9425 2.9415 2.9495 -0.27 36 693 2,039,154.50 7,417 625
F_TRYUSD0614S0 2.1370 2.1250 2.1385|  2.1360 2.1338|  2.1360 2.1480 -0.56| 1,912| 37,730 80,508,799.50) 132,963 -8,028
F_TRYUSD0814S0 2.1650 2.1575 2.1680|  2.1670 2.1642|  2.1660 2.1780 -055|  323] 4,258 9,215,051.50 12,775 1,587
F_TRYUSD1014S0 2.1905 2.1855 2.1945 2.1915 2.1910 2.1910 2.2005 -0.43 10 56 122,695.50 550 2
F_TRYUSD1214S0 2.2210 2.2045 2.2210 2.2090 2.2085 2.2085 2.2260 -0.79 6 8 17,668.00] 3,292 1
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT | ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FAYAT | FIYATI FYAT AYATI FYATI DESISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON|  DEGISIMI
F_XU0300614S0 97.025 97.025 98.450 97.975 98.090 97.950 96.650 1.35| 19,514| 124,878| 1,224,929,875.00 241,096 4,160
F_XU0300814S0 98.300 98.300 99.300  98.850 98.968|  98.800 97.600 123 719 4689 46,406,207.50) 8,635 2,507
F_XU0301014S0 99.175 99.175|  100.500|  99.900 100.121]  100.100 98,550 157 39 54, 540,652.50 301 -7
F_XU0301214S0 100.425 100.375 101.775[ 101.375 101.161 101.475 99.950 1.53 97 282 2,852,745.00 2,794 -53
Kaynak: VIOP
http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

20 Haziran Cuma

Turkiye 14:30 TCMB beklenti anketi yayimlanacak.

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi cari islemler dengesi (€ milyar) - - 20.9
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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