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e A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizinin %2.20 seviyesinin tUzerinde tutunamadi§i gértliuyor. Euro Bélgesi'nde ekonomik biylimeye iligkin
endiselerin, Fed’'in 2015 yilinin sonlarina kadar faiz artirrmina gitmeyecegi dusincesinin giderek piyasada daha fazla yer
bulmasinin ve Ebola virlisiiniin yayilmasinin getirdigi tedirginligin etkisiyle glvenilir liman 6zelligi 6ne ¢ikan A.B.D. tahvilleri alim
ilgisi goruyor. Yaklasik %2.14 seviyesinde bulunan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin bugin %2.0850-2.1850 bandinda hareket
edecegini dustnidyoruz. Yurt icinde ise bugiin dizenleyecedi 18 Kasim 2015 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi ile Hazine
Mistesarligi Ekim ayi borglanma programini tamamlayacak. Aylik TL 10.8 milyarlik borglanma 6éngoérisunidn buytk kismini
tamamlayan Hazine'nin, buguinki ihaleyi rahat gecirmesi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Bu sabah Cin’de agiklanan 3. geyrek GSYH buyumesi (YY) %7.3 ile kuresel finansal krizden bu yana kaydettigi en disuk seviyeyi
goérse de, veri Cin'de blylime gdérinimunin bazi piyasa katilimcilarinin bekledigi kadar kétl olmadigina isaret ediyor. Onceki
doéneme gore zayif gelse de, verinin ortalama beklentinin hafif Gzerinde kalmasi kiresel piyasalarin risk algisi agisindan olumiu
sayilabilir. Bugiin yurt igi piyasalarin dikkati, bankalarin fonlama maliyetini etkileyebilecedi icin TCMB’nin yayimlayacagi zorunlu
karsiliklara telafi faizi uygulanmasina iligkin duyuruya cevrilecek. USD/TRY kurunda diin test edilen 2.24 seviyesi bugiin de ilk
destek olarak 6ne cikiyor. Kuresel veri gindeminin nispeten zayif oldugu bugiin, EUR/USD paritesindeki olasi yukari yonli
hareketlerin 1.2850-80 seviyesinde EUR satislariyla karsilasacagini disiinlyoruz (d6viz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 18.11.2015 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihra¢ edecek.
A.B.D. 17:00 Eylil ayi ikinci el konut satiglari (SAAR, %) 1.4 0.79 -1.75

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 76,331.44 1.06 13.37
USD/TRY 2.2428 -0.09 BIST-30 93,323.70 0.94 14.00
EURITRY 2.8721 0.26 BIST Bankacilk 142,096.00 0.9 17.18
EUR/USD 1.2798 0.29
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,267.07 -0.68 -6.76
Bir glin 6nceki kapanis 8.49 8.67 XETRA DAX 8717.76 -1.50 821
Gésterge Eurobond - Oca 2030 4.964 Dow Jones Ind. Ave. 16,399.67 0.12 -0.38
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,316.07 1.35 3.61
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 1,904.01 0.91 3.62
- L
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,246.10 0.68 166
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING
Brent petrol 85.40 -0.88 -20.30
Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolim{i *Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

e Gegen haftaki hareketliligin ardindan veri giindeminin zayif oldugu diin, yurt igi tahvil piyasasinda hafif alicili bir seyir gézlendi. 13
Temmuz 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 15 baz puanlik dusisle ginli %8.67 seviyesinden tamamladi. 24 Temmuz 2024
vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 4 baz puan gerileyerek %8.95 seviyesinden kapandi.

Goériis:

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.20 seviyesinin Gzerinde tutunamadigi goruliyor. Euro Bolgesi'nde ekonomik blylimeye iliskin
endiselerin, Fed'in 2015 yilinin sonlarina kadar faiz artinmina gitmeyecegi dusuncesinin giderek piyasada daha fazla yer bulmasinin
ve Ebola virlistiniin yayllmasinin getirdigi tedirginligin etkisiyle gtvenilir liman 6zelligi 6ne ¢ikan A.B.D. tahvilleri ahim ilgisi goriyor.
Yaklagik %2.14 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bugin %2.0850-2.1850 bandinda hareket edecegini
dusuniyoruz. Yurt icinde ise bugin diizenleyecegdi 18 Kasim 2015 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi ile Hazine Miistesarligi Ekim ayi
borglanma programini tamamlayacak. Aylik TL 10.8 milyarlik borglanma 6ngdrisunin blylik kismini tamamlayan Hazine'nin,
buglinki ihaleyi rahat gecirmesi beklenebilir. TCMB'nin glin iginde agiklayacagi “zorunlu karsiliklara telafi faizini bir tesvik unsuru
olarak kullanilmasinin detaylari” izlenecek.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 173.7/174.2

e Din Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 190.5 baz puan seviyesini korudu. Turkiye’nin 2030 vadeli, USD cinsinden
Eurobond’'unda ise fiyat din US$ 173.5 seviyesinden US$ 174 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, (lkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (listiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e USD/TRY kurunda Cuma ginu gézlenen dusus egilimi diin sabah da korunurken, kurda 2.24 seviyesi test edildi. Bu seviyenin

altina inemeyen USD/TRY kuru 6dleden sonra 2.2530 seviyesine kadar yikseldigi glini 2.2435’ten tamamladi.

e EUR/USD paritesinde diin giin boyunca hafif yukari yénlu seyir gézlendi. 1.2733-1.2807 araliginda hareket eden parite giini
1.2805 seviyesinden tamamladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2822, USD/TRY kuru 2.2430, sepet ise 2.5589 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Cin’de agiklanan 3. ceyrek GSYH buyumesi (YY) %7.3 ile kuresel finansal krizden bu yana kaydettidi en dislk seviyeyi
gorse de, veri Cin’de blylime gériniminun bazi piyasa katilimcilarinin bekledigi kadar kéti olmadigina isaret ediyor. %7.5 olan
yilhk blyime hedefine ulagsmasi giderek zor gdrinen Cin’de énimuzdeki gunlerde hiukimetin Ulke ekonomisini desteklemek igin
yeni adimlar atip atmayacag! izlenecek. Halihazirda goriiniim, belirli sektorleri desteklemek igin sinirli dnlemler alinabilecegdi, ancak
hikumetin, buyimenin hedefin biraz altinda kalmasina tolerans gostererek genis c¢apl bir program uygulamayacagi yoninde.
Buglinuin merakla beklenen verisi olan Cin’in GSYH biuyimesi 6nceki ddneme gore zayif gelse de, verinin ortalama beklentinin hafif
Uzerinde kalmasi kuresel piyasalarin risk algisi agisindan olumlu sayilabilir. Bu sabah EUR’nun ve JPY’nin USD karsisinda giine

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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hafif deger kazanarak bagladigini gériiyoruz. Verinin gelismekte olan llke piyasalarina ve dolayisiyla TRY’ye sinirli élglide de olsa
olumlu yansimasi beklenebilir. Buglin yurt igi piyasalarin dikkati, bankalarin fonlama maliyetini etkileyebilecegdi icin TCMB’nin
yayimlayacagi zorunlu karsiliklara telafi faizi uygulanmasina iliskin duyuruya gevrilecek. Gelismekte olan ulke para birimleri geneline
paralel seyretmesi beklenebilecek USD/TRY kurunda diin test edilen 2.24 seviyesi bugliin de ilk destek olarak 6ne cikiyor.
EUR/USD paritesi Cin'in GSYH blyumesinden sinirli dlglide destek bulsa da, kiuresel veri giindeminin nispeten zayif oldugu bugin,
paritedeki olasi yukari yonli hareketlerin 1.2850-80 seviyesinde EUR satiglariyla karsilasacagini distiniyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.2400-2.2365-2.2300  Direng: 2.2500-2.2550-2.2590

EURUSD igin Destek: 1.2775-1.2705-1.2650  Direng: 1.2850-1.2890-1.2936

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e BIST-100 endeksi haftaya, kiresel piyasalar genelinde gecen hafta ortasinda azalan risk istahinin yerine gelmesinin etkisiyle
yukselisle basladi. Petrol fiyatlarindaki disisin Tirkiye ekonomisine potansiyel olumlu etkileri ve yurt iginde tahvil faizlerindeki
gerileme egiliminin korunmasi da hisse senetleri piyasasina olumlu yansidi. ikinci seansta 76,400 puan seviyesinin {izerini test eden
BIST-100 endeksi giinii %1.06 yukselisle 76,331.44 puandan tamamladi.

e Din Avrupa borsalari genelinde disis gézlendi. A.B.D.'de ise hisse senedi endekslerinde Persembe giini baglayan tepki hareketi
din de korundu. S&P 500 endeksi guni %0.91’lik yukselisle 1,904.1 puandan tamalarken, endeks diin de gegen hafta basindan bu
yana uzerine ylUkselemedigi 200 glnluk basit hareketli ortalamanin altinda kaldi.

e Hindistan’da Diwali festivali nedeniyle ylkselen fiziki altin talebi altinin ons fiyatini desteklerken, altinin ons fiyatinda bu sabah US$
1,248 seviyesinde bulunan 50 gunlik basit hareketli ortalamanin Uzeri test ediliyor.

Goérus:
Asya borsalarinda bu sabah karigik seyir gdzleniyor. Japonya’da dilin sert yikselis kaydeden Nikkei 225 endeksi bu sabah yaklagik

%2.0 ekside kapandi. A.B.D. borsalarinda gegen hafta ortasinda gozlenen sert satislar son iki glindlr yerini yikselis egilimine
birakmis durumda. A.B.D.’de bu hafta yodunlasacak olan 3. ¢eyrek bilango agiklamalari hisse senetleri piyasasi agisindan énem
tasiyor. Din kiiresel piyasalarda canlanan risk istahindan destek buldugu gézlenen BIST-100 endeksinde 75,500, 74,750 ve 74,000
destek; 76,600, 77,200 ve 77,590 ise direng seviyeleri.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 20/10/2014
SOZLESME ACILIS EN DUSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI WZLAGMA FIYAT |§LEA |§Hﬂ M SEANS SONU POZISYON
KODU FAYATI AYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DESISIMI
F_EREGL 121481 4.43 4.43 4.44 4.44 4.43 4.43 4.50 -1.56 5 21 9,304.00 1,667 21
F_GARAN1014S0 8.30 8.30 8.40 8.40 8.36 8.36 8.24 1.46 4 6 5,015.00 65, -2
F_ISCTR1014S0 5.20 5.19 5.20 5.19 5.20 5.20] 5.12 1.56 4 7 3,638.00 21 -2
F_ISCTR1214S0 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.21 0.77 1 5 2,625.00 2,027 0
F_SAHOL 1214S0 9.50 9.50 9.50 9.50 9.50 9.50 9.30 2.15 1 2 1,900.00 2,615 -2
F_VAKBN1014S0 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.40 3.64 1 1 456.00 22, 0
F_VAKBN1214S0 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.51 1.11 1 1 456.00 23| 0
F_YKBNK1014S0 4.65 4.63 4.65 4.64 4.64 4.64 4.64 0.00 4 12 5,564.00 16 1
F_YKBNK1214S0 4.62 4.60 4.62 4.60 4.61 4.61 4.61 0.00 2 7 3,224.00 31 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSOK EN YUKSEX | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLBM ISLEM SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYMO0215S0 93.39 93.39 93.49 93.49 93.46 93.46| 93.40] 0.06 4 4 373.83 817 4
F_XAUTRYM1014S0 89.06 89.06 90.59 90.17 90.24 90.19 89.61 0.65 68 1,150 103,777.49 59,994 379
F_XAUTRYM1214S0 91.30 91.30 91.87 91.55 91.59 91.58 91.13] 0.49 63 132 12,090.28 2,751 26
F_XAUUSD0215S0 1,249.50 1,249.50 1,250.00{ 1,250.00 1,249.94[ 1,249.95 1,238.25 0.94 4 20 56,269.57 155 13
F_XAUUSD1014S0 1,237.65 1,237.65 1,249.50| 1,246.50 1,245.10 1,246.95| 1,236.60 0.84 158 832 2,331,758.18 4,597 -39
F_XAUUSD1214S0 1,232.00 1,232.00 1,252.85| 1,250.00 1,248.83[ 1,250.70 1,237.85 1.04 19 20 56,219.60 306 10
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL@M_E ACILIS EN DUSIK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEXI UZLAGMA FIYAT |§LEA |&HII M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DESISIMI
F_BURUSD0315S0 1.2667 1.2667 1.2753 1.2753 1.2710 1.2710 1.2815 -0.82 2 2 5,721.79 255 1
F_EURUSD1214S0 1.2750 1.2740 1.2784 1.2780 1.2760 1.2778, 1.2765) 0.10 34 345 990,883.09 2,406 34
F_TRYBJR0215S0 2.9505 2.9500 2.9705 2.9705 2.9693 2.9700 2.9745| -0.15 20 196 581,990.00 214 -180
F_TRYEUR1014S0 2.8805 2.8655 2.8915 2.8850 2.8711 2.8820 2.8920 -0.35 26 221 634,521.00 4,477] 27
F_TRYEUR1214S0 2.9200 2.9100 2.9375 29375 2.9263 2.9285 2.9295 -0.03 24 1,058 3,096,052.50 12,240 0
F_TRYUSDO0215S0 2.3205 2.3190 2.3260 2.3260 2.3215 2.3235 2.3265| -0.13 32 275 638,406.50 1,648 11
F_TRYUSD1014S0 2.2555 2.2485 2.2615 2.2540 2.2548 2.2540 2.2565] -0.11 1,662 39,948 90,075,829.50 179,314 -11,415
F_TRYUSD1214S0 2.2890 2.2815 2.2915 2.2845 2.2876 2.2850 2.2900 -0.22 383 5,858 13,400,983.00 19,890 2,647
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AQILIS EN DUSK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT | FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI ACIKPOZISYON|  DE3IgIMI
F_XU0300215S0 94.750 94.025 95.125 94.950 94.829 94.650 93.975 0.72 37 170 1,612,085.00 683 -49
F_XU0301014S0 93.000 92.750 93.600 93.475 93.223 93.400 92.650 0.81| 23,776| 135,846| 1,266,394,577.50 233,956 -179
F_XU0301214S0 93.900 93.500 94.300 94.200 93.903 94.125 93.425 0.75 582 2,077 19,503,657.50 5,481 138
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZL@M_E ACILIS EN DUSIK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§Hﬁ M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
Kobu FAYATI AYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIKPOZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E1214C104.000S0 0.90 0.60 0.90 0.60 0.74 0.74 1.25 -40.80 3 21 218,400.00 1,563.00 536 21
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1014P92.000S0 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 151 -40.40 2 106 975,200.00 9,540.00 2,909 106
O_XU030E1214P84.000S0 1.00 1.00 1.20 1.18 1.15 115 1.20 -4.17 3 50 420,000.00 5,760.00 752 10
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSK EN YUKSEX | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIKPOZISYON| DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKEL014C2250S0 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 20.00 -50.00 1 1 2,250.00 10.00 6 1
Kaynak: VIOP
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Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

21 Ekim Sal

Tarkiye - Hazine, 18.11.2015 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 17:00 Eyldl ayi ikinci el konut satislari (SAAR, %) 1.4 0.79 -1.75

Cin 05:00 2014 yil 3. geyrek GSYH blyumesi (CC %/YY %) 1.5/7.3 1.8/7.2 2.0/7.4

22 Ekim Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:30 Eyliil ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.2/1.4 0.0/1.6 -0.2/1.7

ingiltere 11:30 BoE toplanti tutanaklari yayimlanacak. - - -

Turkiye 14:30 Eylll ay1 kapasite kullanimi (%) - - 74.7
14:30 Eylll ay1 sanayi gliven - - 106.8

23 Ekim Pergembe

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 8.25 8.25 8.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 11.25 11.25 11.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 7.5 7.5 7.5

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 274 - 264
15:30 Eylll ay1 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - -0.2132
17:00 Eylil ay1 Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.6 0.7 0.2
18:00 Ekim ayi1 Kansas City Fed Composite endeksi - 4.0 6.0

Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayr PMI imalat 50.4 50 50.3
11:00 Eyldl ayr PMI hizmetler 52.1 52 52.4
17:00 Ekim ayi tuketici glven - -11.9 -11.4

Almanya 10:30 Ekim ayi PMI imalat 50.1 49.5 49.9

24 Ekim Cuma

A.B.D. 17:00 Eylll ay1 yeni konut satiglari (aylik %, MA) -5.8/475 -6.3/472.5 18/504

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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