
 

Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü 
Pınar Uslu - Stratejist                                  pinar.uslu@ingbank.com.tr 

 

21 Ekim 2014 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 76,331.44 1.06 13.37

BIST-30 93,323.70 0.94 14.00

BIST Bankacılık 142,096.09 0.94 17.18

FTSE 100 EOD 6,267.07 -0.68 -6.76

XETRA DAX 8717.76 -1.50 -8.21

Dow  Jones Ind. Ave. 16,399.67 0.12 -0.38

Nasdaq Bileşik 4,316.07 1.35 3.61

S&P 500 1,904.01 0.91 3.62

Altın 1,246.10 0.68 1.66

Brent petrol 85.40 -0.88 -20.30

* Yılbaşından bu yana

  

• A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizinin %2.20 seviyesinin üzerinde tutunamadığı görülüyor. Euro Bölgesi’nde ekonomik büyümeye ilişkin 

endişelerin, Fed’in 2015 yılının sonlarına kadar faiz artırımına gitmeyeceği düşüncesinin giderek piyasada daha fazla yer 

bulmasının ve Ebola virüsünün yayılmasının getirdiği tedirginliğin etkisiyle güvenilir liman özelliği öne çıkan A.B.D. tahvilleri alım 

ilgisi görüyor. Yaklaşık %2.14 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizinin bugün %2.0850-2.1850 bandında hareket 

edeceğini düşünüyoruz. Yurt içinde ise bugün düzenleyeceği 18 Kasım 2015 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi ile Hazine 

Müsteşarlığı Ekim ayı borçlanma programını tamamlayacak. Aylık TL 10.8 milyarlık borçlanma öngörüsünün büyük kısmını 
tamamlayan Hazine’nin, bugünkü ihaleyi rahat geçirmesi beklenebilir (tahvil, sayfa 2) 

• Bu sabah Çin’de açıklanan 3. çeyrek GSYH büyümesi (YY) %7.3 ile küresel finansal krizden bu yana kaydettiği en düşük seviyeyi 

görse de, veri Çin’de büyüme görünümünün bazı piyasa katılımcılarının beklediği kadar kötü olmadığına işaret ediyor. Önceki 

döneme göre zayıf gelse de, verinin ortalama beklentinin hafif üzerinde kalması küresel piyasaların risk algısı açısından olumlu 

sayılabilir. Bugün yurt içi piyasaların dikkati, bankaların fonlama maliyetini etkileyebileceği için TCMB’nin yayımlayacağı zorunlu 

karşılıklara telafi faizi uygulanmasına ilişkin duyuruya çevrilecek. USD/TRY kurunda dün test edilen 2.24 seviyesi bugün de ilk 

destek olarak öne çıkıyor. Küresel veri gündeminin nispeten zayıf olduğu bugün, EUR/USD paritesindeki olası yukarı yönlü 
hareketlerin 1.2850-80 seviyesinde EUR satışlarıyla karşılaşacağını düşünüyoruz (döviz, sayfa 3)  

 

 

 

      

 

 

 
 

 

 

 

Bugünün Gündemi 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

Türkiye - Hazine, 18.11.2015 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihraç edecek. 

A.B.D. 17:00 Eylül ayı ikinci el konut satışları (SAAR, %) 1.4 0.79 -1.75 

Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe 

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.2428 -0.09 
EUR/TRY  2.8721 0.26 
EUR/USD 1.2798 0.29 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 8.49 8.67 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 4.964   

MB O/N borçlanma faizi (%) 7.50 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 8.25 
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 
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• Geçen haftaki hareketliliğin ardından veri gündeminin zayıf olduğu dün, yurt içi tahvil piyasasında hafif alıcılı bir seyir gözlendi. 13 

Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 15 baz puanlık düşüşle günü %8.67 seviyesinden tamamladı. 24 Temmuz 2024 

vadeli, 10 yıllık tahvilin bileşik faizi de 4 baz puan gerileyerek %8.95 seviyesinden kapandı.   

Görüş:  

A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizinin %2.20 seviyesinin üzerinde tutunamadığı görülüyor. Euro Bölgesi’nde ekonomik büyümeye ilişkin 

endişelerin, Fed’in 2015 yılının sonlarına kadar faiz artırımına gitmeyeceği düşüncesinin giderek piyasada daha fazla yer bulmasının 

ve Ebola virüsünün yayılmasının getirdiği tedirginliğin etkisiyle güvenilir liman özelliği öne çıkan A.B.D. tahvilleri alım ilgisi görüyor. 

Yaklaşık %2.14 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizinin bugün %2.0850-2.1850 bandında hareket edeceğini 

düşünüyoruz. Yurt içinde ise bugün düzenleyeceği 18 Kasım 2015 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi ile Hazine Müsteşarlığı Ekim ayı 

borçlanma programını tamamlayacak. Aylık TL 10.8 milyarlık borçlanma öngörüsünün büyük kısmını tamamlayan Hazine’nin, 

bugünkü ihaleyi rahat geçirmesi beklenebilir. TCMB’nin gün içinde açıklayacağı “zorunlu karşılıklara telafi faizini bir teşvik unsuru 

olarak kullanılmasının detayları” izlenecek.   

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 173.7/174.2 

• Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 190.5 baz puan seviyesini korudu. Türkiye’nin 2030 vadeli, USD cinsinden 

Eurobond’unda ise fiyat dün US$ 173.5 seviyesinden US$ 174 seviyesine yükseldi.                                                                 

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır.  

• USD/TRY kurunda Cuma günü gözlenen düşüş eğilimi dün sabah da korunurken, kurda 2.24 seviyesi test edildi. Bu seviyenin 

altına inemeyen USD/TRY kuru öğleden sonra 2.2530 seviyesine kadar yükseldiği günü 2.2435’ten tamamladı. 

• EUR/USD paritesinde dün gün boyunca hafif yukarı yönlü seyir gözlendi. 1.2733-1.2807 aralığında hareket eden parite günü 

1.2805 seviyesinden tamamladı. 

• Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2822, USD/TRY kuru 2.2430, sepet ise 2.5589 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş: 

Bu sabah Çin’de açıklanan 3. çeyrek GSYH büyümesi (YY) %7.3 ile küresel finansal krizden bu yana kaydettiği en düşük seviyeyi 

görse de, veri Çin’de büyüme görünümünün bazı piyasa katılımcılarının beklediği kadar kötü olmadığına işaret ediyor. %7.5 olan 

yıllık büyüme hedefine ulaşması giderek zor görünen Çin’de önümüzdeki günlerde hükümetin ülke ekonomisini desteklemek için 

yeni adımlar atıp atmayacağı izlenecek. Hâlihazırda görünüm, belirli sektörleri desteklemek için sınırlı önlemler alınabileceği, ancak 

hükümetin, büyümenin hedefin biraz altında kalmasına tolerans göstererek geniş çaplı bir program uygulamayacağı yönünde. 

Bugünün merakla beklenen verisi olan Çin’in GSYH büyümesi önceki döneme göre zayıf gelse de, verinin ortalama beklentinin hafif 

üzerinde kalması küresel piyasaların risk algısı açısından olumlu sayılabilir. Bu sabah EUR’nun ve JPY’nin USD karşısında güne 

Tahvil Piyasası 

Döviz Piyasası 
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hafif değer kazanarak başladığını görüyoruz. Verinin gelişmekte olan ülke piyasalarına ve dolayısıyla TRY’ye sınırlı ölçüde de olsa 

olumlu yansıması beklenebilir. Bugün yurt içi piyasaların dikkati, bankaların fonlama maliyetini etkileyebileceği için TCMB’nin 

yayımlayacağı zorunlu karşılıklara telafi faizi uygulanmasına ilişkin duyuruya çevrilecek. Gelişmekte olan ülke para birimleri geneline 

paralel seyretmesi beklenebilecek USD/TRY kurunda dün test edilen 2.24 seviyesi bugün de ilk destek olarak öne çıkıyor. 

EUR/USD paritesi Çin’in GSYH büyümesinden sınırlı ölçüde destek bulsa da, küresel veri gündeminin nispeten zayıf olduğu bugün, 

paritedeki olası yukarı yönlü hareketlerin 1.2850-80 seviyesinde EUR satışlarıyla karşılaşacağını düşünüyoruz.  

USDTRY için Destek: 2.2400-2.2365-2.2300     Direnç: 2.2500-2.2550-2.2590 

EURUSD için Destek: 1.2775-1.2705-1.2650     Direnç: 1.2850-1.2890-1.2936 
  

 

• BIST-100 endeksi haftaya, küresel piyasalar genelinde geçen hafta ortasında azalan risk iştahının yerine gelmesinin etkisiyle 

yükselişle başladı. Petrol fiyatlarındaki düşüşün Türkiye ekonomisine potansiyel olumlu etkileri ve yurt içinde tahvil faizlerindeki 

gerileme eğiliminin korunması da hisse senetleri piyasasına olumlu yansıdı. İkinci seansta 76,400 puan seviyesinin üzerini test eden 

BIST-100 endeksi günü %1.06 yükselişle 76,331.44 puandan tamamladı. 

• Dün Avrupa borsaları genelinde düşüş gözlendi. A.B.D.’de ise hisse senedi endekslerinde Perşembe günü başlayan tepki hareketi 

dün de korundu. S&P 500 endeksi günü %0.91’lik yükselişle 1,904.1 puandan tamalarken, endeks dün de geçen hafta başından bu 

yana üzerine yükselemediği 200 günlük basit hareketli ortalamanın altında kaldı. 

• Hindistan’da Diwali festivali nedeniyle yükselen fiziki altın talebi altının ons fiyatını desteklerken, altının ons fiyatında bu sabah US$ 

1,248 seviyesinde bulunan 50 günlük basit hareketli ortalamanın üzeri test ediliyor.  

Görüş:  

Asya borsalarında bu sabah karışık seyir gözleniyor. Japonya’da dün sert yükseliş kaydeden Nikkei 225 endeksi bu sabah yaklaşık 

%2.0 ekside kapandı. A.B.D. borsalarında geçen hafta ortasında gözlenen sert satışlar son iki gündür yerini yükseliş eğilimine 

bırakmış durumda. A.B.D.’de bu hafta yoğunlaşacak olan 3. çeyrek bilanço açıklamaları hisse senetleri piyasası açısından önem 

taşıyor. Dün küresel piyasalarda canlanan risk iştahından destek bulduğu gözlenen BIST-100 endeksinde 75,500, 74,750 ve 74,000 

destek; 76,600, 77,200 ve 77,590 ise direnç seviyeleri.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 
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PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 20/10/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EREGL1214S1 4.43 4.43 4.44 4.44 4.43 4.43 4.50 -1.56 5 21 9,304.00 1,667 21
F_GARAN1014S0 8.30 8.30 8.40 8.40 8.36 8.36 8.24 1.46 4 6 5,015.00 65 -2
F_ISCTR1014S0 5.20 5.19 5.20 5.19 5.20 5.20 5.12 1.56 4 7 3,638.00 21 -2
F_ISCTR1214S0 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.21 0.77 1 5 2,625.00 2,027 0
F_SAHOL1214S0 9.50 9.50 9.50 9.50 9.50 9.50 9.30 2.15 1 2 1,900.00 2,615 -2
F_VAKBN1014S0 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.40 3.64 1 1 456.00 22 0
F_VAKBN1214S0 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.56 4.51 1.11 1 1 456.00 23 0
F_YKBNK1014S0 4.65 4.63 4.65 4.64 4.64 4.64 4.64 0.00 4 12 5,564.00 16 1
F_YKBNK1214S0 4.62 4.60 4.62 4.60 4.61 4.61 4.61 0.00 2 7 3,224.00 31 0

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRYM0215S0 93.39 93.39 93.49 93.49 93.46 93.46 93.40 0.06 4 4 373.83 817 4
F_XAUTRYM1014S0 89.06 89.06 90.59 90.17 90.24 90.19 89.61 0.65 68 1,150 103,777.49 59,994 379
F_XAUTRYM1214S0 91.30 91.30 91.87 91.55 91.59 91.58 91.13 0.49 63 132 12,090.28 2,751 26
F_XAUUSD0215S0 1,249.50 1,249.50 1,250.00 1,250.00 1,249.94 1,249.95 1,238.25 0.94 4 20 56,269.57 155 13
F_XAUUSD1014S0 1,237.65 1,237.65 1,249.50 1,246.50 1,245.10 1,246.95 1,236.60 0.84 158 832 2,331,758.18 4,597 -39
F_XAUUSD1214S0 1,232.00 1,232.00 1,252.85 1,250.00 1,248.83 1,250.70 1,237.85 1.04 19 20 56,219.60 306 10

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0315S0 1.2667 1.2667 1.2753 1.2753 1.2710 1.2710 1.2815 -0.82 2 2 5,721.79 255 1
F_EURUSD1214S0 1.2750 1.2740 1.2784 1.2780 1.2760 1.2778 1.2765 0.10 34 345 990,883.09 2,406 34
F_TRYEUR0215S0 2.9505 2.9500 2.9705 2.9705 2.9693 2.9700 2.9745 -0.15 20 196 581,990.00 214 -180
F_TRYEUR1014S0 2.8805 2.8655 2.8915 2.8850 2.8711 2.8820 2.8920 -0.35 26 221 634,521.00 4,477 27
F_TRYEUR1214S0 2.9200 2.9100 2.9375 2.9375 2.9263 2.9285 2.9295 -0.03 24 1,058 3,096,052.50 12,240 0
F_TRYUSD0215S0 2.3205 2.3190 2.3260 2.3260 2.3215 2.3235 2.3265 -0.13 32 275 638,406.50 1,648 11
F_TRYUSD1014S0 2.2555 2.2485 2.2615 2.2540 2.2548 2.2540 2.2565 -0.11 1,662 39,948 90,075,829.50 179,314 -11,415
F_TRYUSD1214S0 2.2890 2.2815 2.2915 2.2845 2.2876 2.2850 2.2900 -0.22 383 5,858 13,400,983.00 19,890 2,647

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300215S0 94.750 94.025 95.125 94.950 94.829 94.650 93.975 0.72 37 170 1,612,085.00 683 -49
F_XU0301014S0 93.000 92.750 93.600 93.475 93.223 93.400 92.650 0.81 23,776 135,846 1,266,394,577.50 233,956 -179
F_XU0301214S0 93.900 93.500 94.300 94.200 93.903 94.125 93.425 0.75 582 2,077 19,503,657.50 5,481 138

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI
O_XU030E1214C104.000S0 0.90 0.60 0.90 0.60 0.74 0.74 1.25 -40.80 3 21 218,400.00 1,563.00 536 21
SATIM (PUT) OPSİYONLARI
O_XU030E1014P92.000S0 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 1.51 -40.40 2 106 975,200.00 9,540.00 2,909 106
O_XU030E1214P84.000S0 1.00 1.00 1.20 1.18 1.15 1.15 1.20 -4.17 3 50 420,000.00 5,760.00 752 10

DÖVİZ OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI
O_TRYUSDKE1014C2250S0 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 20.00 -50.00 1 1 2,250.00 10.00 6 1

Kaynak : VİOP

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

21 Ekim Salı 

Türkiye - Hazine, 18.11.2015 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihraç edecek.  
A.B.D. 17:00 Eylül ayı ikinci el konut satışları (SAAR, %) 1.4 0.79 -1.75 
Çin 05:00 2014 yılı 3. çeyrek GSYH büyümesi (ÇÇ %/YY %) 1.5/7.3 1.8/7.2 2.0/7.4 

22 Ekim Çarşamba 

A.B.D. 14:00 Haftalık konut kredisi başvuruları (%) - - - 
 15:30 Eylül ayı TÜFE artışı (aylık %/YY %) -0.2/1.4 0.0/1.6 -0.2/1.7 
İngiltere 11:30 BoE toplantı tutanakları yayımlanacak. - - - 
Türkiye 14:30 Eylül ayı kapasite kullanımı (%) - - 74.7 
 14:30 Eylül ayı sanayi güven - - 106.8 

23 Ekim Perşembe 

Türkiye 14:00 TCMB haftalık repo faiz oranı kararı (%) 8.25 8.25 8.25 
 14:00 TCMB O/N borç verme faizi oranı (%) 11.25 11.25 11.25 
 14:00 TCMB O/N borçlanma faizi oranı (%) 7.5 7.5 7.5 
A.B.D. 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) 274 - 264 
 15:30 Eylül ayı Chicago Fed ulusal aktivite endeksi - - -0.2132 
 17:00 Eylül ayı Conference Board US Öncü Endeksi (aylık %) 0.6 0.7 0.2 
 18:00 Ekim ayı Kansas City Fed Composite endeksi - 4.0 6.0 
Euro Bölgesi 11:00 Eylül ayı PMI imalat 50.4 50 50.3 
 11:00 Eylül ayı PMI hizmetler 52.1 52 52.4 
 17:00 Ekim ayı tüketici güven  - -11.9 -11.4 
Almanya 10:30 Ekim ayı PMI imalat 50.1 49.5 49.9 

24 Ekim Cuma 

A.B.D. 17:00 Eylül ayı yeni konut satışları (aylık %, MA) -5.8/475 -6.3/472.5 18/504 
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir 

yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. 

Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı 

olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan 

bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından 

kaynaklanabilecek herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı 

saklıdır, herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, 

dağıtımı yapılamaz. Tüm hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha 

önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu 

raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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