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e Son ginlerde piyasa analistlerinin cogunlugunun beklentisi TCMB’den bugun faiz artirnmi karari gelmeyecegi yéniinde
olsa da, bu beklentinin halihazirda yikselmis olan bono faizlerinin yonini asagi ¢evirmedigi gorildi. Normal kosullar
altinda Merkez Bankasr’'nin bugiin faiz degisikligine gitmemesinin, bono faizlerinde gecici de olsa dusise neden
olmasi beklenebilirdi. Ancak faiz artirimi gelmemesinin, USD/TRY kurunda yeni zirve seviyesinin gorilmesine neden
olabilecegini, boyle bir durumda bono piyasasinda alim istahi gérmeyi beklemenin dogru olmayacagd! kanisindayiz.
TCMB'nin faiz artirmina gitmesi halinde ise, bono faizlerindeki degisimde faiz artinm miktari 6nemli olacak. 50 baz
puanlik faiz artiriminda bono faizlerinde 6nemli bir degisim gortlmeyecegini diisiinliyoruz (sayfa 2)

e TCMB'nin faiz degisimine gitmemesi halinde TRY’nin daha da zayiflamasi beklenebilir. 50 baz puanlik faiz artirimi
karari gelmesi halinde ise kisa vadede TRY’nin istikrara kavusacagini iddia etmek zor olacaksa da, kurun asagd yonde
tepki verecegi soylenebilir. TCMB’nin daha glicli bir politika tepkisi vermesi halinde TRY’'nin deger kazanci daha fazla
olacaktir. Almanya’da ZEW verisinin ortalama beklentinin Gizerinde gelmesi halinde EUR’nun bir miktar destek bulmasi
beklenebilir. Paritenin 100 gunlik hareketli ortalamanin oldugu 1.3566 seviyesinin Uzerinde tutunamamasi ve bu
seviyeden EUR satislarinin gelmesi halinde asagida 1.3500°'teki destek seviyesi izlenecek (sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz karari (%) 4.5 45 4.5
14:00 TCMB O/N borglanma faiz karari (%) 35 35 35
14:00 TCMB O/N borg verme faiz karari (%) 8.25 7.75 7.75

- Hazine 25/03/2015 vadeli kuponsuz tahvili ihra¢ edecek.
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Gunluk YBY*
Ginlik Kapanis b sisim (%) Degigim (%)

Seviye  degisim (%) BIST-100 6576363  0.20 -3.20
USD/TRY 2.2376 0.41
EUR/TRY 3.0350 0.45 BIST-30 80,133.25 0.13 -2.94
EUR/USD 1.3550 0.08 BIST Bankacilik 118,895.92 0.10 -2.58
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,836.73 0.11 1.19
Bir giin 6nceki kapanis 9.91 10.16 XETRA DAX 9,715.90 -0.28 2.00
Bugun agilis OTC'de islem gegmed. BVSP Bovespa 48,70841  -0.96 -4.51
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.507
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 3.50 Altin 1.253.19 -0.08 4.01
MB O/N bor¢ verme faizi (%) 7.75 Brent petrol 106.35 -0.12 -3.90
MB haftalik repo ihale faizi (%) 4.50 *Yibasindan bu yana

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING
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Bono Piyasasi

e Dun sabah erken saatlerde USD/TRY kurunun 2.2515 ile yeni zirve seviyesini gérmesi, bono piyasasinin da satis yéniinde hareket
etmesine neden oldu. Buglinkii TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi éncesinde, yurt i¢i bono piyasasinda nispeten disuk
hacim goruldu. 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi sadece 4 baz puanlik bant araliginda hareket ederek, %10.16 ile
Cuma glintine gore 12 baz puan yikselisle giini tamamladi. Ertesi glin valérll olarak islem gegmeyen 27 Eylil 2023 vadeli, 10 yillik
tahvilin bilesik faizi de hafif ylikselisle %10.24 seviyesinden giini kapatt.

e Buglin Hazine Mistesarhigi 25 Mart 2015 vadeli, 14 aylik kuponsuz tahvil ihalesi diizenliyor. TCMB karari 6ncesinde yatirimcilarin

bu ihaleye ne dlclde talep gosterecegi merak ediliyor.

e Din A.B.D. piyasalan tatildi. Cuma gunini %2.8450 seviyesinden kapatan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.8580
seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt ici bono getiri edrisinde yer alan kagitlarin faizi, Aralik ortasina gore yukari kaymis durumda. 16 Aralik-20 Ocak déneminde, 2
yilhk gdsterge tahvilin bilesik faizi yaklasik 115 baz puan yukselirken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de yaklasik 80 baz puan artti. S6z
konusu artista, Fed'in tahvil alimlarini azaltma kararinin yani sira yurt iginde artan siyasi risk algisi ve kurdaki yuksek seyir ile
yilbasinda yapilan OTV zamminin etkisiyle TCMB’nin 2014 sonu enflasyon tahmininin tutmayacagi diisincesi rol oynadi. TCMB'nin
faiz artirrmina gidebilecegi beklentisi bir siire dnce bonoda fiyatlamalara girdi. Her ne kadar son ginlerde piyasa analistlerinin
¢ogunlugunun beklentisi TCMB’den faiz artirnmi karari gelmeyecegi yoniinde olsa da, bu beklentinin halihazirda ylikselmis olan
bono faizlerinin yonunli asagi cevirmedigi goruldi. Normal kosullar altinda Merkez Bankasrnin bugiin faiz degisikligine
gitmemesinin, bono faizlerinde gegici de olsa disuse neden olmasi beklenebilirdi. Ancak faiz artirrmi gelmemesinin, USD/TRY
kurunda yeni zirve seviyesinin gorilmesine neden olabilecegini, bdyle bir durumda bono piyasasinda alim istahi gérmeyi
beklemenin dogru olmayacagi kanisindayiz. TCMB’nin faiz artinmina gitmesi halinde ise, bono faizlerindeki degisimde faiz artirrm

miktari 6nemli olacak. 50 baz puanlik faiz artinrminda bono faizlerinde 6nemli bir degisim gorilmeyecegini distintyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 153.2/153.7

e Dun Turkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS’leri 248.8 baz puan seviyesinden 247.4 puan seviyesine geriledi. Turkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 153.6 seviyesinden US$ 153.2 seviyesine indi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢egit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e FEuro Bolgesi para piyasalarinda sikilasmanin devam ettigi goruliyor. Bélgede bankalar arasi para piyasasindaki ortalama gecelik
borglanma maliyetini takip eden referans faiz orani EONIA (Euro Overnight Index Average), din yiikselmeyi sirdirerek %0.359
seviyesine ulasti. 6 Ocak’ta %0.096 seviyesinde bulunan EONIA’da son giinlerde gézlenen yikselis, dinya para birimleri kargisinda
deder kazanan USD’nin EUR karsisindaki kazanimlarini nispeten sinirliyor. Pazartesi sabahi Asya piyasasinin agik oldugu
saatlerde 1.3506'ya gerileyen EUR/USD paritesi, dun Euro Bolgesi para piyasalarinda suren sikigikliktan destek bularak 6gleden

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2



http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik

[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

21 Ocak 2014

sonra 100 gunlik hareketli ortalama fiyatin bulundugu 1.3560 seviyesinin Uzerine yikseldi. A.B.D. piyasalarinin tatil olmasi
nedeniyle EUR/USD islemlerinde hacmin nispeten disuk oldugu gorilurken, parite glini 1.3564 seviyesinden tamamladi.

e USD/TRY kuru, diin sabah saatlerinde PPK toplantisina dair belirsizlik ve yurt iginde ylksek seyretmeye devam eden siyasi
tansiyonun etkisiyle yeni rekor seviyesi olan 2.2515’e ¢ikti. Bu seviyeden gelen satiglarin etkisiyle hafif gerileyen ve 2.24 seviyesinin
altina ¢ekilen kur, Ekonomi Bakani Zeybekgi'nin TCMB’nin “faizle ilgili bir artirima gitmemesi gerektigini” disindigid belirten
aciklamasinin etkisiyle tekrar ylkselerek 2.2470 seviyesini test etti.

e 16 banka ve araci kurum temsilcisinin katihmiyla Reuters tarafindan diizenlenen anket sonuglarina gore, 10 katiimci bugin
toplanacak olan TCMB PPK’dan O/N borg verme faiz oraninda degisik yapilmayacagdi beklentisinde. 6 katilimci ise O/N bor¢ verme
faizinin 50-100 baz puan artirilacagi tahmininde bulundu. Bazi katilimcilar TCMB’nin likidite uygulamalarinda degisiklige
gidebilecedi yonunde gorus bildirdi. Dort katihmer TCMB’nin Rezerv Opsiyon Katsayilarinda (ROK) artisa gidecedi gorisinu
savunurken, bir katihmci ise TCMB’nin déviz zorunlu kargiliklarinda indirime giderek piyasaya doviz likiditesi saglayacagini éngordu.

e Piyasa analistleri arasinda TCMB’nin bugiinkii PPK’da faiz artimina gitmeyecegi kanisi agirlikta olsa da, enflasyonla mucadele
agisindan faiz artinminin gerekli oldugu dislndliyor. TRY'de son dénemde gorilen deger kaybinin kur gegiskenligi kanaliyla
fiyatlar lzerinde yaratacagi yukari yénlii baski ve Ocak basinda yapilan OTV zamlarinin enflasyon lizerindeki olasi olumsuz etkileri,
piyasa katiimcilarinin 2014 yilina dair enflasyon beklentilerinin yiikselmesine yol agiyor. Gegen hafta agiklanan TCMB Beklenti
Anketi sonuglarina gore, katilimcilarin yil sonu TUFE artis beklentisi %7.44 ile TCMB’nin %5.3 olan tahmininin oldukga lzerinde
bulunuyor.

e Bu sabah parite 1.3537, USD/TRY kuru 2.2423, sepet ise 2.6378 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Buginki TCMB PPK toplantisinda faiz degisimi karari cikmamasi halinde TRY’nin daha da zayiflamasi beklenebilir. 50 baz puanlik
faiz artinmi karari gelmesi halinde ise her ne kadar kisa vadede TRY'nin istikrara kavusacagini iddia etmek zor olacaksa da, kurun
asagi yonde tepki verecegi sdylenebilir. TCMB’nin daha guglu bir politika tepkisi vermesi halinde TRY’nin deger kazanci daha fazla
olacaktir. Bugiin ayrica, Bagbakan Erdogan’in Briiksel'de yapacagi konusma da takip edilecek. Yurt disinda gliniin en énemli verisi
ise 6gle saatinde Almanya’'da agiklanacak olan ZEW Anketi olacak. Verinin piyasanin ortalama beklentisinin Uzerinde gelmesi
halinde EUR’nun bir miktar destek bulmasi beklenebilir. EUR/USD paritesinin 100 ginlik hareketli ortalamanin oldugu 1.3566
seviyesinin Uzerinde tutunamamasi ve bu seviyeden EUR satiglarinin gelmesi halinde asagida 1.3500'teki destek seviyesi
izlenecek.

USDTRY icin Destek: 2.2380-2.2280-2.2200-2.2115  Direng: 2.2515-2.2600-2.2700

EURUSD igin Destek: 1.3500-1.3440-1.3350 Direng: 1.3566-1.3630-1.3680

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din gine sert dislisle baglayan BIST-100 endeksi, agilista 64,900 puan seviyesindeki destegin altini test etti. Din sabah USD/TRY
kurunun BIST hisse senedi piyasasinin agilisindan énce yeni rekor seviyesine ulagsmasi, endeksin kayipla agilmasinda etkiliydi.
Endeks 65,000 puan seviyesinin altinda baslayan tepki alimlarinin ilk seans boyunca devam etmesiyle agilista verdidi kayiplarini
geri alirken, ginin kalaninda agirlikli olarak 65,500-66,000 puan aralijinda nispeten yatay bir seyir gosterdi. BIST-100 endeksi
guniu %0.2 yikselisle, 65,763.63 puan seviyesinden tamamladi. Bugliinki TCMB PPK toplantisindan faiz artirmi karari ¢ikmasi
durumunda, kararin USD/TRY kurunda yasanan yikselisi frenleyerek hisse senedi piyasasinda olumlu bir hava yaratmasi
beklenebilir.
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e Avrupa borsalarinda diin karisik seyir goriildii. ingiltere’de FTSE-100 endeksi gunii hafif yukarida tamamlarken, Almanya’da DAX
endeksi kapanista eksideydi. Gegctigimiz hafta bes yili agkin siredir kaydettigi en yUksek seviye olan 3,170 puan seviyesine ulasan
ve Euro Bolgesi'ndeki 50 biiyiik sirketin hisse senetlerinden olugan Euro STOXX50 endeksinin diin bu seviyeden ¢ok uzaklagmadigi

ve guinu 3,153.17 puan seviyesinden tamamladidi gérildi. Din A.B.D.'de hisse senetleri piyasalar tatil nedeniyle kapaliydi.

e Diin sabah Asya piyasasinin agik oldugu saatlerde yukarida US$ 1,260 seviyesini test eden altinin ons fiyati, giiniin kalaninda
nispeten dar bir bant araligi icinde hareket ederek US$ 1,250 seviyesinden destek buldu. Altinin ons fiyati buglin sabah saatlerinde
US$ 1,252 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalari artida. BIST-100 endeksinde 65,500, 64,900 ve 64,250 destek; 66,500, 67,200 ve 67,800 ise direng
seviyeleri.

Altinin ons fiyatinin bu hafta basindan beri US$ 1,250 seviyesinin lizerinde tutundugu gériliyor. Mevcut fiyat seviyesinden Cin'de
fiziki altin talebi hafif gerilerken, Cin’li yatinmcilarin spot piyasada fiziki altin teslimi igin édedikleri primin iki giindiir digmekte oldugu
kaydediliyor. Cin'den gelecek fiziki talebin seyri ve A.B.D.’de yatirrmcilarin ay sonundaki Fed toplantisi éncesinde alacagi olasi
pozisyonlar, altinin ons fiyatinin 6nlimizdeki giinlerdeki seyri Gizerinde belirleyici olacak. Altinin ons fiyatinin US$ 1,250 seviyesinin
Uzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda US$ 1,260 seviyesi test edilebilir. Olasi bir gerilemede ise altinin ons fiyatinin ilk
etapta US$ 1,240-44 araliginda destek bulabilecegi disiincesindeyiz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,244, US$ 1,228 ve US$ 1,215
destek; US$ 1,260, US$ 1,268 ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri.

Buglin TCMB Para Politikasi Kurulu toplanacak. Yurt icinde ayrica Hazine Mustesarligi 25/03/2015 vadeli kuponsuz tahvili ihrag
edecek. Almanya’da bugiin ZEW anketinin sonuglari yayimlanacak.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 20/01/2014
SOZLESME ACILIS | ENDOSUK |ENYOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UzLASMA [ ONCEKIUZLASMA | FIYAT  |IsLEm | IsLEm ISLEM SEANSSOMU | PoZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI AYAT AYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTAR! HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0214S0 6.50] 6.46 6.50 6.46| 6.48 6.48] 6.50 -0.31 2 22 14,252.00 33 12
F_AKBNK0414S0 6.54| 6.54| 6.54| 6.54| 6.54| 6.54 6.59 -0.76 1] 11 7,194.00 52 0
F_GARAN0214S0 6.74] 6.65] 6.74] 6.65] 6.67 6.67] 6.67 0.00 6| 31 20,688.00 74 25
F_THYAQ0214S1 7.06 7.02 7.06 7.02] 7.04 7.04] 7.40 -4.86 2 2 1,408.00 44, 1
KIYMETLI MADENLER VADELI iSLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UIZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI Iﬁ|§|M| (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI ACIK POZISYON ®|§|M|
F_XAUTRY0214S0 90.00 90.00 91.015 90.755 90.594 90.655 89.655 1.12 38 145 1,313,618.00 403 61
F_XAUTRY0414S0 91.70] 91.35] 91.95 91.37] 91.501 91.45 90.07 1.53 29, 91 832,655.00 260 86
F_XAUUSD0214S0 1,254.95 1,252.80 1,257.00f 1,255.15 1,254.76 1,254.25 1,249.45 0.38 207 3,197 8,858,914.01 5,327 238
F_XAUUSD0414S0 1,252.00 1,252.00 1,254.90( 1,253.00 1,252.98 1,253.00 1,246.90 0.49 6| 6| 16,602.53 275 -4
F_XAUUSD0614S0 1,254.00] 1,254.00] 1,254.00) 1,254.00 1,254.00) 1,254.00 1,247.95 0.48 1 1 2,769.33 27, 0
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI ULZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FYATI FIYATI Iﬁ|§|M| (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI ACIK POZISYON ®|§|M|
F_BJRUSD0314S0 1.3540 1.3538 1.3563 1.3560 1.3554 1.3559 1.3574 -0.11 56 2,245 6,719,785.99 7,372 166
F_TRYEUR0214S0 3.0590, 3.0565, 3.0745 3.0745 3.0630 3.0710, 3.0380 1.09 194 8,488 25,998,433.00 35,426 -5,589
F_TRYEUR0414S0 3.0900 3.0750 3.0985 3.0950 3.0852 3.0905 3.0650 0.83 56 316 974,909.00 8,312 223
F_TRYBEUR061450 3.1200 3.1200 3.1200 3.1200 3.1200 3.1200 3.1000 0.65 1] 2] 6,240.00 103 2
F_TRYBEUR1214S0 3.2200 3.2200, 3.2330 3.2330, 3.2222 3.2220 3.2015 0.64 2 6 19,333.00 98, 2
F_TRYUSD0214S0 2.2405 2.2405 2.2690 2.2625 2.2603 2.2615 2.2390 1.00{ 2,692 40,156 90,766,390.50 138,531 1,709
F_TRYUSD0414S0 2.2860 2.2840 2.2970 2.2930 2.2934 2.2920 2.2675 1.08 304 3,417 7,836,470.50 13,338 2,083
F_TRYUSD0614S0 2.3000 2.3000 2.3450 2.3195 2.3282 2.3220 2.2930 1.26 27 110 256,099.00 425 41
F_TRYUSD1214S0 2.3850 2.3850 2.4110 2.3885 2.3996 2.4005 2.3820 0.78 30 119 285,554.50 653 93
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSUK | EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA | ONCEKI UIZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONJ POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HAacMmI AGIK POZISYON DEGIIMI
F_XU0300214S0 80.425 79.075) 81.400 80.700 80.534 80.675) 80.625 0.06( 26,804| 137,290] 1,105,646,362.50 228,992 193
F_XU0300414S0 80.300 79.375 81.475 80.800 80.565 80.750 80.775 -0.03 280 795 6,404,885.00 1,647 -80
F_XU0300614S0 80.000 79.600, 81.400 80.500 80.418 80.425 81.300 -1.08 7 7 56,292.50 122 -1
F_XU0301214S0 82.800 81.975 83.800 83.075 82.172 83.000 84.400 -1.66 157 459 3,771,710.00 115 -368
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDOSUK |ENYOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [uzLASMA [ ONCEKI UZLASMA | FIYAT  |ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANSSONU | POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI AYAT AYATI FIYATI DECISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTAR! HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030EN214P74.000S0 0.57 057 0.57 0.57 0.57 0.57 0.32 78.13 1 10| 74,000.00 570.00 103 10
O_XU030E0214P80.000S0 275 275 2.75 275 2.75 2.75 2.25 2222 1] 10 80,000.00 2,750.00 60 10
O_XU030ED214P82.000S0 3.90 3.90 3.90 3.90 3.90 3.90 3.63 7.44 1 1 8,200.00 390.00, 0| -1
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

21 Ocak Sali

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz karari (%) 4.5 4.5 4.5
14:00 TCMB O/N borglanma faiz karari (%) 3.5 3.5 3.5
14:00 TCMB O/N borg verme faiz karari (%) 8.25 7.75 7.75
- Hazine 25/03/2015 vadeli kuponsuz tahvili ihra¢ edecek.

Almanya 12:00 Ocak ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 34 - 324
12:00 Ocak ay1 ZEW anketi (ekonomik durum) 58 - 62

22 Ocak Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari (%) - - -

ingiltere 11:30 BoE toplanti tutanaklari yayimlanacak
11:30 Kasim ayi igsizlik orani (3 aylik, %) 7.3 7.3 7.4

23 Ocak Persembe

A.B.D. 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 0.9 - 0.6
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 330 - 326
15:58 Ocak ay1 A.B.D. 6nci PMI imalat 55.0 55.0 54.4
17:00 Aralik ay1 Conference Board US 6ncu endeksi (aylik %) - 0.0 0.8
17:00 Aralik ayi ikinci el konut satislar (SAAR, aylik %) -2.0 1.02 -4.3

Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay1 PMI birlesik 52.4 - 52.1
11:00 Ocak ay1 PMI imalat 52.8 53.0 52.7
11:00 Ocak ay1 PMI hizmetler 51.5 51.5 51
17:00 Ocak ay tuketici given endeksi -13.2 -12.6 -13.6

Almanya 10:30 Ocak ay1 PMI hizmetler - 54.0 53.5

24 Ocak Cuma

Kanada 15:30 Aralik ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) -0.4/1.1 -0.2/1.4 0.0/0.9

Brezilya 14:30 Aralik ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -7100 - -5145

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum g¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turi higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun
Turkiye’'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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