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• A.B.D.’de tahvil getiri eğrisinin düzleşmeye devam ettiği görülüyor. Tahvil getiri eğrisindeki kısa ve uzun vadeli tahvil faizlerinin 

giderek birbirine yaklaşması, Fed’in 2015 yılında faiz artırımına gideceği beklentisiyle açıklanabilir. A.B.D.’nin 10 yıllık ve 2 yıllık 

tahvil faizleri arasındaki getiri farkı 200 baz puanın altına gerileyerek, 2013 yılının Haziran ayından beri görülen en düşük seviyeye 

indi. Dün 30 yıllık ve 5 yıllık tahvil faizleri arasındaki getiri farkı da gün içinde 160 baz puanın altına indi ve 2009 yılının Ocak 

ayından beri en düşük seviyesini görmüş oldu. Küresel piyasalarda siyasi risk algısının yüksek kalması, A.B.D. tahvillerine olan 

ilginin korunmasına neden oluyor. Siyasi gelişmelerin yanı sıra A.B.D. tahvil faizlerine bugün, Haziran ayı TÜFE artışı da yön 

verecek. Hazine Müsteşarlığı’nın bugünkü kuponsuz tahvil ihalesinde TL 800 milyonluk satış gerçekleştirmesi, aylık borçlanma 
öngörüsüne ulaşması için yeterli olacak. Yurt içi tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna paralel bir seyir izlemesini bekliyoruz (sayfa 2) 

• Fed’in ilk faiz artırımının zamanlamasına ilişkin ipuçları arayan piyasalarda bugünün en öne çıkan verisi A.B.D.’de açıklanacak 

Haziran ayı TÜFE artışı olacak. EUR/USD paritesinde eskisi kadar güçlü görünmeyen 1.35 seviyesinin kırılması halinde gözler 

1.3480-1.3460 bandına çevrilecek. USD/TRY kurunda ise 50 günlük basit hareketli ortalamanın (BHO) olduğu 2.1140 seviyesi ilk 
destek, 200 günlük BHO’nun olduğu 2.1226 seviyesi de ilk direnç olarak öne çıkıyor (sayfa 3)  

 

 

     

 

 

 

 
 

 

 

 

Bugünün Gündemi 

 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

Türkiye - Hazine 19 Ağustos 2015 vadeli kuponsuz tahvili ihraç edecek. 

A.B.D. 15:30 Haziran ayı TÜFE artışı (aylık %/YY %) 0.2/2.1 0.3/- 0.35/2.1 

 17:00 Temmuz ayı Richmond Fed imalat endeksi (aylık %) 3.0 5.0 3.0 

 17:00 Haziran ayı ikinci el konut satışları (SAAR, milyon) 4.975 4.97 4.89 

Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe 

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

 
 

 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.1171 -0.32 
EUR/TRY  2.8637 -0.35 
EUR/USD 1.3523 -0.01 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 8.08 8.24 
Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 5.097   

MB O/N borçlanma faizi (%) 7.50 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 8.25 
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 82,270.34 -0.05 22.19

BIST-30 101,366.30 -0.06 23.82

BIST Bankacılık 154,920.20 -0.25 27.76

FTSE 100 EOD 6,728.44 -0.31 0.10

XETRA DAX 9,612.05 -1.11 1.20

Dow  Jones Ind. Ave. 17,051.73 -0.28 3.58

Nasdaq Bileşik 4,424.70 -0.17 6.22

S&P 500 1,973.63 -0.23 7.41

BVSP Bovespa 57,633.92 1.09 13.95

Altın 1,311.59 0.08 7.01

Brent petrol 107.68 0.41 0.49

* Yılbaşından bu yana
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• Küresel piyasalarda Ukrayna-Rusya ve İsrail-Gazze haber başlıkları takip edilirken, dün yurt içi tahvil piyasasında oldukça dar bant 

aralığında yatay bir seyir gözlendi. 13 Temmuz 2016 vadeli yeni gösterge tahvilin bileşik faizi %8.24 ile sadece 1 baz puan 

gerilerken, 20 Mart 2024 vadeli 10 yıllık tahvilin bileşik faizi %8.91 ile değişim göstermedi.  

Görüş:  

Küresel risk algısı nedeniyle A.B.D. tahvilleri güvenilir liman özelliğinden dolayı dün de talep gördü. A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizi 

%2.4840’tan %2.4750’ye geriledi. A.B.D.’de tahvil getiri eğrisinin düzleşmeye devam ettiği görülüyor. Tahvil getiri eğrisindeki kısa ve 

uzun vadeli tahvil faizlerinin giderek birbirine yaklaşması, Fed’in 2015 yılında faiz artırımına gideceği beklentisiyle açıklanabilir. 

A.B.D.’nin 10 yıllık ve 2 yıllık tahvil faizleri arasındaki getiri farkı 200 baz puanın altına gerileyerek, 2013 yılının Haziran ayından beri 

görülen en düşük seviyeye indi. Dün 30 yıllık ve 5 yıllık tahvil faizleri arasındaki getiri farkı da gün içinde 160 baz puanın altına indi 

ve 2009 yılının Ocak ayından beri en düşük seviyesini görmüş oldu. Küresel piyasalarda siyasi risk algısının yüksek kalması, A.B.D. 

tahvillerine olan ilginin korunmasına neden oluyor. Siyasi gelişmelerin yanı sıra A.B.D. tahvil faizlerine bugün, Haziran ayı TÜFE 

artışı da yön verecek. A.B.D.’de, Temmuz ayı Richmond Fed imalat endeksi ve Haziran ayı ikinci el konut satışları verileri de 

yayımlanacak. Aylık borçlanma programını bugün düzenleyeceği 19 Ağustos 2015 vadeli kuponsuz tahvil ihalesiyle tamamlayacak 

olan Hazine Müsteşarlığı’nın sadece TL 800 milyonluk satış gerçekleştirmesi, aylık TL 11.5 milyarlık borçlanma öngörüsüne 

ulaşması için yeterli olacak. Yurt içi tahvil faizlerinin bugün USD/TRY kuruna paralel bir seyir izlemesini bekliyoruz.   

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 173.6/173.1 

• Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 185.5 baz puan seviyesinden 184.8 puan seviyesine indi. Türkiye’nin 2030 vadeli, 

USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 173.2 seviyesinden US$ 173.8 seviyesine çıktı.                                     

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır.  

• Cuma günü 1.3491 seviyesine gerileyen, ancak çok geçmeden yeniden 1.35 seviyesinin üzerine çıkan EUR/USD paritesi dün yatay 

seyretti. Cuma günü 80.687 ile son dört haftanın en yüksek seviyesine çıkan Dolar Endeksi (EUR, JPY, GBP, CAD, SEK ve 

CHF’den oluşuyor), dün 80.560 ile kapandı. 

• Dün TRY, USD karşısında yaklaşık %0.28 değer kazandı ve USD/TRY kuru 2.1182 ile günü tamamladı. Ukrayna-Rusya gerginliğine 

bağlı olarak 16-21 Temmuz döneminde RUB, USD karşısında yaklaşık %2.3 değer kaybederken, TRY’nin ise yatay kaldığı 

görülüyor. Aynı dönemde ZAR’ın USD karşısında %0.7’lik değer kazanımı ise Güney Afrika Merkez Bankası’nın Perşembe günü 

faiz oranını 25 baz puan artırmasıyla açıklanabilir.   

• Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3524, USD/TRY kuru 2.1180, sepet ise 2.4900 seviyesinde bulunuyor. 

 

 

Bono Piyasası 

Döviz Piyasası 
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Görüş:  

Siyasi gelişmelerin yakından takip edildiği piyasalarda dün EUR/USD paritesi 1.3523 ile yatay kapandı. Fed’in ilk faiz artırımının 

zamanlamasına ilişkin ipuçları arayan piyasalarda bugünün en öne çıkan verisi A.B.D.’de açıklanacak Haziran ayı TÜFE artışı 

olacak. A.B.D.’de ayrıca, Temmuz ayı Richmond Fed imalat endeksi ve Haziran ayı ikinci el konut satışları da açıklanacak. 

EUR/USD paritesinde eskisi kadar güçlü görünmeyen 1.35 seviyesinin kırılması halinde gözler 1.3480-1.3460 bandına çevrilecek. 

USD/TRY kurunda ise 50 günlük basit hareketli ortalamanın (BHO) olduğu 2.1140 seviyesi ilk destek, 200 günlük BHO’nun olduğu 

2.1226 seviyesi de ilk direnç olarak öne çıkıyor. Yurt dışındaki gelişmelerin yanı sıra bu hafta TRY’nin yönü açısından Perşembe 

günü yayımlanacak TCMB Enflasyon Raporu’ndaki güncel varsayımlar ve enflasyon tahmini ile Cuma günü açıklanacak Haziran ayı 

dış ticaret verileri de etkili olacak.   

USDTRY için Destek: 2.1140-2.1095-2.1000     Direnç: 2.1226-2.1275-2.1327 

EURUSD için Destek: 1.3500-1.3480-1.3450     Direnç: 1.3560-1.3590-1.3612 

  

• Dün Avrupa borsalarındaki düşüşe rağmen gün içinde BIST-100 endeksi 82,942.87 ile yılın en yüksek seviyesine yükseldi. 

Yükselişte, 2. çeyrek bilanço rakamlarının iyi geleceğine dair beklentilerin de etkili olduğu söylenebilir. Ancak akşam saatlerine 

doğru, özellikle A.B.D. hisse senedi piyasaları açıldıktan sonra kazanımlarını geri veren endeks, günü %0.05’lik düşüşle 82,270.34 

puandan tamamladı. Bankacılık endeksi ise %0.25 azaldı. 

• Dün A.B.D. borsaları günü ekside kapattı. S&P 500 endeksi %0.23 gerileyerek 1,973.63 puandan, Dow Jones endeksi de %0.28 

düşüşle 17,051.73 puandan kapandı. Nasdaq endeksindeki düşüş de %0.17 oldu.   

• Küresel riske bağlı olarak altın fiyatları dün de US$ 1,300 seviyesinin üzerinde kalmaya devam etti. Dün US$ 1,311,59 ile Cuma 

gününe göre önemli bir değişim göstermeyen altının ons fiyatı, bu sabah US$ 1,307 seviyesinde bulunuyor.   

Görüş:  

Bu sabah Asya borsaları artıda. BIST-100 endeksinde 82,000, 81,300 ve 80,900 destek; 82,500, 83,000 ve 83,700 ise direnç 

seviyeleri. Bu hafta gözler, açıklanacak olan 2. çeyrek banka bilançolarına çevrildi.  

Küresel piyasalardaki risk algılamasına bağlı olarak destek bulan altının ons fiyatı US$ 1,300 seviyesinin üzerinde kalmaya devam 

ediyor. Altının ons fiyatında US$ 1,302, US$ 1,293 ve US$ 1,285 destek; US$ 1,314, US$ 1,318 ve US$ 1,324 ise direnç seviyeleri.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 
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Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 21/07/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EREGL0814S1 4.59 4.59 4.59 4.59 4.59 4.59 4.24 8.25 1 1 459.00 78 -1
F_EREGL1014S1 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.35 3.45 1 5 2,250.00 40 5
F_EREGL1214S1 4.40 4.40 4.46 4.46 4.43 4.43 4.36 1.61 3 5 2,216.00 40 5
F_GARAN0814S0 9.09 8.86 9.09 8.86 9.02 9.02 8.81 2.38 4 9 8,120.00 80 -4
F_GARAN1014S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 8.75 8.75 0.00 0 0 0.00 3 0
F_GARAN1214S0 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 8.15 10.43 1 1 900.00 2 1
F_ISCTR0814S0 6.08 6.08 6.08 6.08 6.08 6.08 5.97 1.84 1 1 608.00 20 0

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRYM0814S0 90.48 90.36 91.00 90.65 90.72 90.67 90.50 0.19 135 1,575 142,890.09 26,632 1,056
F_XAUTRYM1014S0 92.23 91.75 92.24 91.95 92.22 92.01 91.67 0.37 24 210 19,366.07 990 204
F_XAUTRYM1214S0 93.00 93.00 93.25 93.10 93.07 93.14 92.55 0.64 18 18 1,675.35 18 15
F_XAUUSD0814S0 1,315.00 1,315.00 1,321.10 1,317.90 1,317.30 1,316.25 1,310.65 0.43 194 1,576 4,414,951.54 7,504 -627

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0914S0 1.3550 1.3522 1.3559 1.3522 1.3549 1.3528 1.3511 0.13 22 130 374,584.64 1,222 -44
F_EURUSD1214S0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 1.3524 1.3524 0.00 0 0 0.00 238 0
F_TRYEUR0814S0 2.8950 2.8950 2.8995 2.8990 2.8991 2.8990 2.9030 -0.14 6 16 46,385.00 12,313 -15
F_TRYEUR1014S0 2.9300 2.9300 2.9300 2.9300 2.9300 2.9300 2.9305 -0.02 3 500 1,465,000.00 2,087 491
F_TRYEUR1214S0 2.9640 2.9640 2.9640 2.9640 2.9640 2.9640 2.9830 -0.64 1 1 2,964.00 821 0
F_TRYUSD0814S0 2.1435 2.1375 2.1440 2.1425 2.1402 2.1430 2.1450 -0.09 653 11,092 23,739,219.50 106,911 2,331
F_TRYUSD1014S0 2.1700 2.1610 2.1940 2.1675 2.1674 2.1675 2.1720 -0.21 38 293 635,044.00 1,884 35
F_TRYUSD1214S0 2.1990 2.1940 2.1990 2.1960 2.1954 2.1955 2.2000 -0.20 17 17 37,321.50 3,568 15

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300814S0 102.300 101.525 103.100 101.575 102.545 101.625 102.225 -0.59 18,822 101,983 1,045,785,560.00 202,564 -2,212
F_XU0301014S0 103.450 102.400 103.975 102.550 103.221 102.525 103.075 -0.53 247 666 6,874,550.00 1,566 73
F_XU0301214S0 104.500 103.500 105.000 103.550 104.447 103.650 103.900 -0.24 72 191 1,994,932.50 2,094 -77

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI
O_XU030E0814C102.000S0 3.50 3.25 3.50 3.25 3.38 3.38 2.00 69.00 2 2 20,400.00 675.00 225 0
O_XU030E0814C106.000S0 1.45 1.45 1.45 1.45 1.45 1.45 1.37 5.84 1 2 21,200.00 290.00 313 -2
O_XU030E1214C110.000S0 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.66 -4.37 1 100 1,100,000.00 35,000.00 100 100
SATIM (PUT) OPSİYONLARI
O_XU030E0814P98.000S0 1.44 1.44 1.44 1.44 1.44 1.44 1.03 39.81 1 7 68,600.00 1,008.00 171 7
O_XU030E1214P98.000S0 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 2.38 47.06 1 100 980,000.00 35,000.00 100 100

Kaynak: VİOP
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

22 Temmuz Salı      
Türkiye - Hazine 19 Ağustos 2015 vadeli kuponsuz tahvili ihraç edecek    
A.B.D. 15:30 Haziran ayı TÜFE artışı (aylık %/YY %) 0.2/2.1 0.3/- 0.35/2.1 
 17:00 Temmuz ayı Richmond Fed imalat endeksi (aylık %) 3.0 5.0 3.0 
 17:00 Haziran ayı ikinci el konut satışları (SAAR, milyon) 4.975 4.97 4.89 
Macaristan 15:00 Merkez Bankası faiz kararı (%) 2.2 2.2 2.3 

23 Temmuz Çarşamba 

A.B.D. 14:00 Haftalık konut kredisi başvuruları (%) - - -3.6 
Euro Bölgesi 17:00 Haziran ayı tüketici güveni -7.4 - -7.5 
İngiltere 11:30 BoE toplantı tutanakları yayımlanacak    

24 Temmuz Perşembe 

Türkiye 10:00 TCMB enflasyon raporunu yayımlayacak    
A.B.D. 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) 310 - 302 
 16:45 Haziran ayı PMI imalat 57.0 57.5 57.3 
 17:00 Haziran ayı yeni konut satışları (aylık/ MA) -5.8/475 -5.3/477.5 18.6/504 
 18:00 Temmuz ayı Kansas City Fed Composite endeksi 6.0 - 6.0 
Euro Bölgesi 11:00 Haziran ayı PMI imalat 52 51.8 51.8 
 11:00 Haziran ayı PMI hizmetler 52.6 52.7 52.8 
Almanya 10:30 Haziran ayı PMI imalat 51.7 - 52 
 10:30 Haziran ayı PMI hizmetler 54.8 - 54.6 
Çin 05:30 Temmuz ayı HSBC flash PMI imalat - - 50.7 

25 Temmuz Cuma 

Türkiye 10:00 Haziran ayı dış ticaret dengesi (US$ milyar) -7.1 - -7.11 
 14:30 Haziran ayı kapasite kullanımı (%) - - 75.3 
 14:30 Haziran ayı reel kesim güven endeksi  - - 110.7 
A.B.D. 15:30 Haziran ayı dayanıklı tüketim malları siparişleri  (aylık %) 0.5 0.2 -0.9 
Almanya 11:00 Mayıs ayı IFO - İş dünyası görünümü 109.5                               - 109.7 
 11:00 Mayıs ayı IFO - İş dünyası beklentisi 104.6 - 104.8 
 11:00 Mayıs ayı IFO - Mevcut durum  114.6 - 114.8 
İngiltere 11:30 2014 yılı 2. çeyrek GSYH büyümesi  (ÇÇ %/YY %) 0.9/3.3 0.8/3.1 0.8/3 
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir 

yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. 

Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı 

olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan 

bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından 

kaynaklanabilecek herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı 

saklıdır, herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, 

dağıtımı yapılamaz. Tüm hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha 

önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu 

raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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