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e TCMB PPK'nin bugin bir haftalik repo ihale faizinde 50 baz puanlik indirim yapmasi bekleniyor. Beklentinin gerceklesmesi halinde
yurt ici tahvil piyasasinda belirgin bir hareket gorilmeyecegini distinliyoruz. 75 baz puanlk ve/veya bunun daha tzerinde bir faiz
indirimi tahvil piyasasinda alimlarin, 25 baz puanlik faiz indirimi ise satiglarin gorilmesine neden olabilir. 50 baz puanlik faiz
indirimini fiyatlayan tahvil piyasasinda, faiz degisikligi karari cikmamasi halinde ilk anda sert satis tepkisi gorilebilir (sayfa 2)

e TCMB PPK'dan piyasanin beklentisiyle uyumlu sekilde 50 baz puanlik indirim karari ¢ikmasi halinde USD/TRY kurundaki hareketin
sinirh olacagini dislindyoruz. Beklentinin izerinde gelecek bir faiz indirimi karari ise TRY'de satig gorilmesine neden olacaktir.
Boyle bir durumda USD/TRY kurunda 100 gulnluk hareketli ortalamanin oldugu 2.1485 seviyesi test edilebilir. Bugln IFO verisi
EUR/USD paritesinde sinirli hareketlilik yaratabilir. A.B.D."de yayimlanacak tiiketici gliven endeksi, imalat endeksi ve yeni konut
satiglari verilerinin pariteyi bulundugu kritik 1.36 seviyesinden uzaklastirip uzaklastirmayacagi izlenecek. Onimiizdeki gunlerde
paritenin 1.36 seviyesinin tUzerinde tutunmasi halinde 200 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.3670 seviyesi hedef alanina

girebilir, ancak bu seviyeden EUR satiglarinin geldigi gorilebilir. Paritede 1.3570-1.3540 araligi destek olmay: sirdiriyor (sayfa 3)

Bugunin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 9.0 9.0 9.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 12.0 11.75 12.0
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 8.0 8.0 8.0
A.B.D. 17:00 Haziran ay1 Conference Board tiiketici giiven endeksi 83.1 83.5 83.01
Almanya 11:00 Haziran ayi IFO - Is diinyasi gériinimii 110.4 110.1 110.4

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

MA: Mevsimsellikten arindiriimis.

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten geyrege

Kapanig ?unluk VYEfY*
Ginlik Degisim (%) Degisim (%)
Sevive __degisim (%) BIST-100 7932652 118 17.81
USD/TRY 2.1361 -0.15
EUR/TRY 2 9067 041 BIST-30 97,987.83  1.29 19.69
EUR/USD 1.3603 0.03 BIST Bankacilk 151,691.59 2.92 25.10
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,800.56 -0.36 1.17
Bir glin 6nceki kapanis 8.35 8.52 XETRA DAX 9,920.92 -0.66 4.45
Bugtin agilis OTC'de islem gegmed. Dow Jones Ind. Ave. 16,937.26  -0.06 2.88
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.275 o
MB O/N borglanma faizi (%) 500 Nasdaq Bilesik 4,368.68 0.01 4.87
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.50 S&P 500 1,962.61 -0.01 6.81
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,317.79 0.26 7.51
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 114.12 -0.60 6.50

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Dun yurt ici tahvil piyasasi hafif alicili seyretti. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %8.51-%8.65 araliginda hareket
ederek %8.52 seviyesinden kapandi (bir giin dncesine gore 11 baz puan geriledi). 20 Mart 2024 vadeli tahvilin bilesik faiz de 9 baz

puanhk dustsle ginl %8.90 seviyesinden tamamladi.
Goriis:

Gunln en merakla beklenen gelismesi TCMB Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) buglnki toplantisinda alacagi karar olacak.
Piyasadaki agirlikh beklenti, %9.5 olan bir haftalik repo ihale faizinde 50 baz puanhk indirim yapilacagi yéninde. Beklentinin
gerceklesmesi halinde yurt igi tahvil piyasasinda belirgin bir hareket gérilmeyecegini disuniyoruz. 75 baz puanlk ve/veya bunun
daha uzerinde bir faiz indirimi tahvil piyasasinda alimlarin, 25 baz puanlik faiz indirimi ise satiglarin goriilmesine neden olabilir. 50
baz puanlik faiz indirimini fiyatlayan tahvil piyasasinda, faiz degisikligi karari gikmamasi halinde ilk anda sert satis tepkisi gorlebilir.
Bazi analistler bugtinki toplantida %12 olan O/N bor¢ verme ve %8 olan O/N borglanma faiz oranlarinda da indirim yapilmasini
bekliyor. TCMB PPK kararinin yani sira yurt ici tahvil piyasasi Irak’taki gelismeleri ve petrol fiyatlarini da izleyecek. Bu hafta t¢ tahvil
ihalesi duzenleyecek olan A.B.D. Hazinesi, bugiin 2 yillik ihaleyle US$ 30 milyarlik borglanma yapmayi planliyor. A.B.D. tahvil
faizleri, ihaleye gelecek talebe ek olarak buglin agiklanacak giiven endeksi, imalat endeksi ve yeni konut satiglari verilerine gore de
y6n bulmaya calisacak.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 168.9/169.4

e Diin Turkiye’nin 5 yilhik USD cinsinden CDS’leri 184.7 baz puan seviyesinden 180.6 baz puan seviyesine geriledi. Tirkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 169.4 seviyesinden US$ 164.1 seviyesine indi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Dun sabah erken saatlerde 2.1450 seviyesinin Gzerinde bulunan ve gin i¢cinde de bu seviyenin Uzerini test eden USD/TRY kuru,
O0gdleden sonra gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde gorilen olumlu seyrin de etkisiyle gerileyerek guni 2.1375
seviyesinden tamamladi. Piyasa katilimcilari arasindaki genel beklenti, bugiinkii TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan 50 baz
puanlik bir faiz indirimi ¢gikacagi yéninde olsa da, faiz kararina dair belirsizlik ve Irak’taki catismalarin Turkiye ekonomisi Gizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerine iligkin tedirginlikler TRY’nin USD karsisindaki kazancinin EMEA bdélgesindeki diger gelismekte olan
Ulke para birimlerine kiyasla sinirli olmasinda etkiliydi. Din ZAR ve RUB, USD karsisinda sirasiyla %0.51 ve %0.91 deger
kazanirken, TRY’nin USD karsisindaki kazanci %0.19 oldu.

e Din Euro Bélgesi'nde agiklanan PMI imalat verisi 51.9 ile beklentinin hafif altinda kalirken, PMI hizmetler verisi de 52.8 ile 53.3 olan
ortalama beklentiden zayif geldi. iki endekste de Mayis ayina gére gerileme kaydedilirken, veriler Euro Bélgesi'ndeki ekonomik
toparlanmanin sirdigiine, ancak hiz kaybetmekte olduguna isaret etti. A.B.D."de diin agiklanan Haziran ayi PMI imalat verisi ve
Mayis ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite endeksi piyasadaki ortalama beklentinin tizerinde gergeklesti. Diin 6dleden sonra agiklanan
ikinci el konut satiglari verisi de satislarin Mayis ayinda %4.9 arttigini goéstererek A.B.D.’de asir sert gecen kis kosullarindan

olumsuz etkilenen konut piyasasindaki canlanmanin siirdiiglne isaret etti.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e EUR/USD paritesinin diin 1.3595 seviyesinde bulunan 20 gunlik basit hareketli ortalamadan iki yone de fazla uzaklagamadigi
gozlendi. Diin sabah saatlerinde yukarida 1.3615 seviyesine yaklasan parite, en disuk 1.3575 seviyesini gérdugu gini 1.3603’'ten
tamamladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3607, USD/TRY kuru 2.1320, sepet ise 2.5150 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB PPK’dan piyasanin beklentisiyle uyumlu sekilde 50 baz puanlik indirim karari ¢ikmasi halinde USD/TRY kurundaki hareketin
sinirh olacagini dislindyoruz. Beklentinin izerinde gelecek bir faiz indirimi karari ise TRY’'de satis gorilmesine neden olacaktir.
Boyle bir durumda USD/TRY kurunda 100 gilnlik hareketli ortalamanin oldugu 2.1485 seviyesi test edilebilir. Bugin sabah
saatlerinde Euro Bélgesi'nde agiklanacak Haziran ayi IFO verisi EUR/USD paritesinde sinirh hareketlilik yaratabilir. A.B.D.'de
yayimlanacak Haziran ay1 Conference Board tlketici giiven endeksi, Richmond Fed imalat endeksi ve Mayis ayi yeni konut satiglari
verilerinin EUR/USD paritesini bulundugu kritik 1.36 seviyesinden uzaklastirip uzaklastirmayacagi izlenecek. Ayrica, Philadelphia
Fed Bagkani Plosserin ve New York Fed Baskani Dudley’'in konugmalari da yeni bir mesaj tasiyip tasimamasi acgisindan ilgiyle
takip edilecek. Oniimiizdeki gunlerde paritenin 1.36 seviyesinin izerinde tutunmasi halinde 200 gunlilk basit hareketli ortalamanin
oldugu 1.3670 seviyesi hedef alanina girebilir, ancak bu seviyeden EUR satislarinin geldigi gorulebilir. Paritede 1.3570-1.3540

araligi destek olmayi surdiruyor.
USDTRY icin Destek: 2.1310-2.1230-2.1145  Direng: 2.1380-2.1450-2.1495

EURUSD igin Destek: 1.3570-1.3540-1.3505 Direng: 1.3620-1.3670-1.3705

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din gline ylkseligle baglayan ve 79,000 puan seviyesindeki direnci test eden BIST-100 endeksi, birinci seansta bu seviyeyi kalici
olarak asamadi. Endeksin ikinci seansta bankacilik hisse senetlerinde yogunlasan alimlarin etkisiyle sert yikseldigi gérultrken,
BIST-100 endeksi giini %1.18 yukarida 79,326.50 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik hisse senetleri din TCMB’nin dl¢ulu
de olsa faiz indirimine gidecegdi yoniindeki beklentiden destek bulurken, bankacilik sektér endeksinde %2.92’lik ylkselis kaydedildi.
Dinya Bankasrnin Tirkiye igin bliyime beklentisini yukari yonll revize etmesi de hisse senetleri piyasasinda olumlu karsilandi.
Sanayi hisselerinde din bankacilik hisse senetlerinin aksine satis gdzlenirken, sanayi sektdr endeksi guni %0.17 asagida
tamamladi.

e Avrupa borsalari diin giini ekside tamamladi. A.B.D.’de ise yatirimcilarin diin, gegen hafta sert ylkselis kaydeden hisse senetleri
piyasasinda temkinli davranmasiyla endekslerin giini yatay tamamladigi gézlendi. A.B.D.’de agiklanan gl¢li PMI imalat verisi,
Chicago Fed aktivite endeksi ve ikinci el konut satislari hisse senetleri agisindan olumlu olsa da, son alti islem giininu artida

kapatan S&P 500 endeksinin diin yukari hareket etmekte zorlandigi ve glini yatay tamamladigi gordldi.

e Gecen haftanin son glnlerinde sert yikselis kaydeden altinin ons fiyatinda din nispeten yatay bir seyir gézlendi. Din gun iginde
agirlikh olarak US$ 1,310-US$ 1,318 araliginda hareket eden altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,315 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir gozleniyor. Bugliinkii TCMB Para Politikasi Kurulu’'ndan g¢ikacak kararlar, BIST-100

endeksi agisindan da gliniin en dnemli gelismesi olacak. Haftalik repo faizinde 50 baz puanin lGzerinde yapilacak bir indirimin BIST-
100 endeksi agisindan olumlu, bu tutarin altinda bir indirimin ise olumsuz algilanacagi soOylenebilir. Toplanti sonrasinda
yayimlanacak karar metninde faiz indirimlerinin énimuzdeki dénemde devam edebilecegine dair bir ipucu yer almasi durumunda

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Ozellikle bankacilik hisse senetlerinin destek bulmasi beklenebilir. BIST-100 endeksinde 78,500, 77,750 ve 76,500 destek; 79,700,

80,300 ve 81,000 ise direng seviyeleri.

Gecen hafta Irak’taki gelismelerin jeopolitik risk algisini artirmasi ve Fed'in kisa vadeli faizleri 2015 yilinin ikinci yarisindan énce
artirmayacagi yoniindeki goriist gliclendiren Fed kararindan destek bularak sert yilikselen altinin ons fiyati diin, Cuma giinii tzerine
yikseldigi US$ 1,320 seviyesinin hafif altinda nispeten dar bir bantta hareket etti. Irak’taki gelismelerin yani sira bugiin A.B.D.’de
yayimlanacak ekonomik veriler ve bolgesel Fed Bagkanlarinin konusmalari altinin ons fiyati agisinda 6nemli olabilir. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,310, US$ 1,300 ve US$ 1,284 destek; US$ 1,322, US$ 1,331 ve US$ 1,343 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 23/06/2014
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA | ONCEKI UZLASMA|  FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGI§IMI(%) SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON ®|§|M|
F_GARAN0614S0 8.29 7.99 8.52 7.99 8.34 8.34, 8.30 0.48 7 17 14,176.00] 94 2
F_ISCTR0614S0 5.85 5.84 5.85 5.84 5.85 5.85 5.76 1.56 2 2 1,169.00] 8 0
F_TCH_L0814S0 13.47 13.47 13.47] 13.47 13.47 13.47] 13.67 -1.46 4 12 16,164.00, 12 12
F_TUPRS0614S0 51.14 51.14 51.14 51.14 51.14 51.14 51.03 0.22 1 2 10,228.00, 1 -2
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKL| ORTALAMA | IZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FIYATI FIYATI I:H':'|§|M|(%) SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON EH§|§|M|
F_XAUTRYM0614S0 90.25 90.25 90.71 90.35, 90.66 90.61 90.93 -0.35 17 4,820 436,967.05 18,953 -2,934
F_XAUTRYM0814S0 92.38 91.45 92.38, 91.93 91.78, 91.79, 92.27 -0.52 22 651 59,750.32 7,775 464
F_XAWJSD0614S0 1,314.00 1,310.60 1,338.00] 1,320.00 1,316.55| 1,316.80] 1,320.25 -0.26 188 1,177 3,311,914.77 3,816 -91
F_XAUUSD0814S0 1,315.95 1,314.80 1,342.50] 1,320.00 1,321.04] 1,320.30] 1,317.85 0.19 76 91 256,935.20 678 48
F_XAWSD1014S0 1,315.05 1,315.00 1,315.05] 1,315.00 1,315.03]| 1,315.05] 1,316.85 -0.14 2 2 5,621.21 19 -1
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA | ONCEKI UZLASMA|  FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KOoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI ®|§|M|(%) SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON ®|§|M|
F_BURUSD0614S0 1.3615 1.3586 1.3615| 1.3590 1.3597 1.3594 1.3585 0.07 21 118 342,907.98 5,333 -41
F_TRYBUR0614S0 2.9205 2.9100 2.9205 2.9100 2.9165 2.9165 2.9180 -0.05 6 7 20,415.50 9,255 -6
F_TRYEJR0814S0 2.9450 2.9415 2.9500 2.9430 2.9422 2.9420 2.9545 -0.42 10 27 79,438.50 7,442 25
F_TRYEUR1214S0 3.0300 3.0120 3.0300 3.0120 3.0210 3.0210 3.0300 -0.30 2 2 6,042.00 612 1
F_TRYUSD0614S0 2.1470 2.1395 2.1495| 2.1415| 2.1431 2.1415| 2.1510 -0.44] 1,504 27,096 58,070,145.50 127,899 -7,749
F_TRYUSD0814S0 21725 2.1700 2.1775 2.1730 2.1719 2.1720 2.1780 -0.28 268 2,216 4,812,953.50 13,234 251
F_TRYUSD1014S0 2.1950 2.1950 2.1980 2.1970 2.1975 2.1975 2.2020 -0.20 14 136 298,860.50 658 81
F_TRYUSD1214S0 2.2205 2.2205 2.2290 2.2250 2.2248 2.2250 2.2300 -0.22 3 3 6,674.50] 3,314 1
ENDEKS VADELI iSLEM PAZARLARI
SOZLESME AQILIS | ENDUSOK | e YOksEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [ UZLASMA| ONCE UZLAGMA]  AIYAT _ [ISLEM [ ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KObU AYATI FIYAT FIYAT AYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300614S0 97.425 97.025 98.600 98.550 97.809 98.475 97.175 1.34] 17,213| 101,701 994,729,415.00 243,430 5,194
F_XU0300814S0 98.475 98.000 99.550 99.550 98.855 99.400 98.000 1.43 791 3,287 32,493,757.50 10,415 1,205
F_XU0301014S0 100.000 99.050 102.400| 100.500] 100.123 100.325) 99.150 1.19 48 59 590,725.00 311 18
F_XU0301214S0 100.900 100.200 101.650| 101.650] 100.821 101.325 100.225 1.10, 78 103 1,038,455.00) 2,790 49
Kaynak: VIOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

24 Haziran Sali

Turkiye 14:00 TCMB haftalik repo faiz orani karari (%) 9.0 9.0 9.5
14:00 TCMB O/N borg verme faizi orani (%) 12.0 11.75 12.0
14:00 TCMB O/N borglanma faizi orani (%) 8.0 8.0 8.0
14:30 Haziran ayi kapasite kullanimi (%) - - 74.4
14:30 Haziran ay1 Reel Kesim Gliven Endeksi - - 113.3

A.B.D. - Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi
17:00 Haziran ay1 Conference Board tiketici gliven endeksi 83.1 83.5 83.01
17:00 Richmond Fed imalat endeksi (aylik %) 5.0 6.0 7.0
17:00 Mayis ay1 yeni konut satiglari aylik %/MA) -1.8/425 1.6/440 6.4/433
21:00 New York Fed Baskani Dudley’in konugmasi

Almanya 11:00 Haziran ayi IFO - Is diinyasi gériinimi 110.4 110.1 110.4
11:00 Haziran ayi IFO - Is diinyasi beklentisi 106 106 106.2
11:00 Haziran ayi IFO - Mevcut durum 115 115.4 114.8

25 Haziran Gargamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:30 2014 yili 1. geyrek GSYH blyumesi (SAAR-CC %) -1.6 -1.8 -1.0
15:30 2014 yili 1. geyrek kisisel harcamalar (SAAR-CC %) 3.0 - 3.1
15:30 Mayis ayi dayanikli tiiketim mallari siparigleri (aylik %) 0.4 -0.2 0.6

26 Haziran Pergembe

A.B.D. - St. Louis Fed Bagkani Bullard’in konusmasi
15:30 Mayis ay1 PCE deflatori (YY %) 0.4/1.4 - 1.6
15:30 Mayis ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.3 0.4 0.3
15:30 Mayis ayi kisisel harcamalar (aylik %) 0.4 0.4 -0.1
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - 312
18:00 Kansas City Fed endeksi - - 10.0

27 Haziran Cuma

Tarkiye 10:00 Haziran ay tuketici given endeksi - - 76

A.B.D. 16:55 Haziran ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 81.8 82 81.2

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi1 ekonomik giiven endeksi - 103 102.7
12:00 Haziran ayi sanayi guiven endeksi - -3 -3
12:00 Haziran ayi hizmetler gliven endeksi - 4 3.8

Almanya 10:30 Haziran ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) -/- 0.1/0.9 -0.1/0.9

ingiltere 11:30 2014 yili 1. geyrek GSYH buylmesi (CC %/YY %) 0.9/3.2 0.8/3.1 0.8/3.1

Hafta boyunca 6nemli gelismeler

Euro Bolgesi 26-27 Haz  Avrupa Konseyi toplantisi

YY:Yildan yila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6turu higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngéruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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