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 Dün TCMB, iki yıl aradan sonra ilk defa dövize doğrudan satım yönünde müdahale etti. Gün içinde aralıklarla devam 

eden ve bankacılar tarafından yaklaşık US$ 3 milyar olabileceği tahmin edilen müdahaleye karşın TRY’deki değer 

kaybının sürmesi, yurt içi bono faizlerinin de yukarı yönde tepki vermesine neden oldu. Bono getiri eğrisi dün de negatif 

eğimliydi, diğer bir anlatımla, kısa vadeli kağıtların getirisi, uzun vadeli kağıtların getirisinin üzerindeydi. Bugün de bono 

faizlerinin USD/TRY kurundaki hareketlere bağlı yön bulmasını ve özellikle uzun vadeli kağıtlarda işlem hacminin 

düşük olmasını bekliyoruz (sayfa 2) 

 Dün TCMB’nin piyasaya doğrudan döviz satım müdahalesinde bulunması, USD/TRY kurundaki yükselişi önlemekte 

yeterli olmadı. Doğrudan müdahale ile kalıcı sonuç elde edemediği görülen TCMB’nin, ek parasal sıkılaştırma (EPS) 

günlerini artırıp artırmayacağı merak ediliyor (saat 10:30’daki duyuru izlenecek). Almanya’dan ve Euro Bölgesi’nden 

gelen güçlü PMI verileri, Avrupa’da imalat sanayisinin büyümekte olduğuna işaret ederken, A.B.D.’de işsizlik maaşı 

başvurularını yenileyenlerin sayısının son altı ayın en yüksek seviyesine yükselmesi, EUR/USD paritesinin dün 1.37 

seviyesini test etmesine neden oldu. Bugün EUR/USD paritesinin yönünü etkileyebilecek bir veri gündemi bulunmuyor. 

Bugün parite 1.37’deki direnci yeniden test etse de, 29 Ocak’taki Fed toplantısı öncesinde kalıcı olarak bu seviyenin 

üzerinde tutunamayacağını düşünüyoruz (sayfa 3) 
 

 

     

 

 

 

 

 

 
 

 

Bugünün Gündemi 

 

 

     

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

Kanada 15:30 Aralık ayı TÜFE artışı (aylık %/YY %) -0.4/1.1 -0.2/1.4 0.0/0.9 

Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe  

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

 

 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 

USD/TRY  2.291 1.48 

EUR/TRY  3.1385 2.59 

EUR/USD 1.3694 1.09 

Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 10.23 10.49 

Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 

Gösterge Eurobond - Oca 2030 6.538   

MB O/N borçlanma faizi (%) 3.50 

Marjinal fonlama oranı (%) 7.75 

MB haftalık repo ihale faizi (%) 4.50 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 65,429.29 -2.88 -3.50

BIST-30 79,745.83 -3.02 -3.28

BIST Bankacılık 117,892.94 -4.13 -3.31

FTSE 100 EOD 6,773.28 -0.78 0.36

XETRA DAX 9,631.04 -0.92 0.83

Dow  Jones Ind. Ave. 16,197.35 -1.07 -2.29

Nasdaq Bileşik 4,218.87 -0.57 1.01

S&P 500 1,828.46 -0.89 -1.08

BVSP Bovespa 48,320.64 -1.99 -6.19

NIKKEI 225 15,695.89 -0.79 -2.99

Altın 1,263.95 2.26 4.87

Brent petrol 107.58 -0.64 -2.91

* Yılbaşından bu yana
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 TCMB’nin ek parasal sıkılaştırmayı düşünülenden daha seyrek yapabileceği endişesine ek olarak dün sabah Çin’de açıklanan Aralık 

ayı PMI verisinin beklentiden kötü gelmesi riskten kaçışı beraberinde getirerek TRY üzerindeki baskıyı da artırdı. Dün erken 

saatlerde USD/TRY kurunda 2.2905 ile yeni zirve seviyesi görüldü. Öğle saatine doğru TCMB doğrudan döviz satım müdahalesi 

yapmaya başladı. İki yıl aradan sonra ilk defa dövize müdahale eden TCMB, gün içinde aralıklarla müdahaleye sürdürdü. Ancak 

bankacılar tarafından yaklaşık US$ 3 milyar olduğu düşünülen doğrudan satım müdahalesine rağmen TRY’nin değer kaybı devam 

etti (USD/TRY kuru 2.3050 ile yeni zirvesini gördü). 

 TCMB’nin doğrudan satım müdahalesine karşın TRY’deki değer kaybının devam etmesi, yurt içi bono faizlerinin de yukarı yönde 

tepki vermesine neden oldu. Dün 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %10.31-%10.64 aralığında hareket ederek, günü 

%10.49 ile bir gün öncesine göre 27 baz puan yukarıda tamamladı. Oldukça düşük işlem hacmi görülen 27 Eylül 2023 vadeli, 10 

yıllık tahvilin bileşik faizi de Çarşamba gününe göre 27 baz puanlık yükselişle, %10.37 seviyesinden günü kapattı. Dün de bono 

getiri eğrisi negatif eğimliydi. Negatif eğimli getiri eğrisi; kısa vadeli kağıtların getirisinin, uzun vadeli kağıtların getirisinin üzerinde 

olmasını ifade ediyor.  

 Dün kötü gelen Çin verisinin ve A.B.D. hisse senetlerindeki düşüşün etkisiyle A.B.D.’de bono piyasasında alım görüldü. Çarşamba 

günü %2.86 ile günü tamamlayan A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizi, dün %2.7590 seviyesine kadar geriledikten sonra %2.7740 ile günü 

kapattı. Bu sabah 10 yıllık tahvilin faizi %2.7735 seviyesinde bulunuyor.       

Görüş:  

Dün TCMB, iki yıl aradan sonra ilk defa dövize doğrudan satım yönünde müdahale etti. Gün içinde aralıklarla devam eden ve 

bankacılar tarafından yaklaşık US$ 3 milyar olabileceği tahmin edilen müdahaleye karşın TRY’deki değer kaybının sürmesi, yurt içi 

bono faizlerinin de yukarı yönde tepki vermesine neden oldu. Bono getiri eğrisi dün de negatif eğimliydi, diğer bir anlatımla, kısa 

vadeli kağıtların getirisi, uzun vadeli kağıtların getirisinin üzerindeydi. Bugün de bono faizlerinin USD/TRY kurundaki hareketlere 

bağlı yön bulmasını ve özellikle uzun vadeli kağıtlarda işlem hacminin düşük olmasını bekliyoruz.  

Eurobond 

 Türkiye 2030 Eurobond; 152.5/153.0 

 Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 246.5 baz puan seviyesinden 262.7 puan seviyesine yükseldi. Türkiye’nin 2030 

vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 154.4 seviyesinden US$ 152.8 seviyesine geriledi.            

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır.  

 USD/TRY kurunun dün sabah saatlerinde 2.2975 ile yeni rekor seviyesine yükselmesi, TCMB’nin kendi ifadesiyle “döviz kurlarında 

görülen sağlıksız fiyat oluşumları nedeniyle piyasaya satım yönünde doğrudan müdahale” etmesine yol açtı. İki yılı aşkın süreden 

sonra ilk defa döviz piyasasına doğrudan satış yapan TCMB’nin müdahalesiyle birlikte kur 2.2615 seviyesine geriledi. TCMB gün 

içinde aralıklarla dövize satım yönünde müdahaleye devam etti, ancak TRY’deki zayıflık sürdü. USD/TRY kuru 16:30’da yapılan 

US$ 200 milyon tutarındaki döviz satım ihalesinin bazı piyasa katılımcılarının beklentisinin altında kalmasının etkisiyle tekrar 2.30 

seviyesine yaklaştı. TCMB’nin yurt içi piyasanın kapanışına yakın yeniden satış yönünde müdahalede bulunması, USD/TRY 

kurundaki yükselişi frenlemeye yeterli olmadı ve kur 2.3050 seviyesine yükselerek, psikolojik direnç olan 2.30’un üzerine çıktı. 

Bono Piyasası 

Döviz Piyasası 
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 TCMB’nin dün piyasaya yaklaşık US$ 3 milyar tutarında döviz satışı yaptığını tahmin edilse de, satışın tutarı TCMB’nin 15 iş günü 

sonrasında yapacağı açıklamayla netlik kazanacak. TCMB, dövize satım yönündeki son müdahalesini 2011 yılı sonunda ve 2012 

yılının ilk 3 iş gününde yapmıştı ve toplamda US$ 2.871 milyarlık döviz satışı gerçekleştirmişti.  

 Dün Avrupa ve A.B.D.’de açıklanan veriler EUR/USD paritesinde yukarı yönlü harekete yol açtı. Almanya verisi öncesinde 1.3603 

seviyesinde bulunan parite, Almanya’da 56.3 ile 54.6 olan ortalama beklentinin üzerinde gerçekleşen PMI imalat verisinin etkisiyle 

1.3640 seviyesinin üzerine yükseldi. Almanya verisinden sonra güçlü gelen Euro Bölgesi PMI imalat verisi de EUR’yu desteklerken, 

öğleden sonra A.B.D.’de açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvuruları sonrasında EUR/USD paritesinde 1.3680 seviyesindeki direnç 

test edildi. A.B.D.’de 17 Ocak haftasında yeni işsizlik maaşı başvuruları 236 bin kişi ile piyasadaki ortalama beklentiye paralel 

gerçekleşti. Ancak, bir önceki haftaya ait süregelen işsizlik maaşı başvuruları verisinin (başvurularını yenileyenlerin) Temmuz 

ayından bu yana kaydedilen en yüksek seviyeye ulaşması, USD’nin EUR karşısında değer kaybetmesine neden oldu ve parite 1.37 

seviyesine yaklaştı. 

 Bu sabah parite 1.3690, USD/TRY kuru 2.2930, sepet ise 2.7151 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Dün TCMB’nin piyasaya doğrudan döviz satım müdahalesinde bulunması, USD/TRY kurundaki yükselişi önlemekte yeterli olmadı. 

Doğrudan müdahale ile kalıcı sonuç elde edemediği görülen TCMB’nin, ek parasal sıkılaştırma (EPS) günlerini artırıp artırmayacağı 

merak ediliyor (saat 10:30’daki duyuru izlenecek). Almanya’dan ve Euro Bölgesi’nden gelen güçlü PMI verileri, Avrupa’da imalat 

sanayinin büyümekte olduğuna işaret ederken, A.B.D.’de işsizlik maaşı başvurularını yenileyenlerin sayısının son altı ayın en 

yüksek seviyesine yükselmesi, EUR/USD paritesinin dün 1.37 seviyesini test etmesine neden oldu. Bugün EUR/USD paritesinin 

yönünü etkileyebilecek bir veri gündemi bulunmuyor. Bugün parite 1.37’deki direnci yeniden test etse de, 29 Ocak’taki Fed toplantısı 

öncesinde kalıcı olarak bu seviyenin üzerinde tutunamayacağını düşünüyoruz.   

USDTRY için Destek: 2.2860-2.2730-2.2660     Direnç: 2.3050-2.3100-2.3200 

EURUSD için Destek: 1.3640-1.3580-1.3540     Direnç: 1.3700-1.3750     

 

  

 Dün güne düşüşle başlayan BIST-100 endeksi birinci seansı büyük ölçüde yatay tamamladı. TCMB’nin döviz piyasasında doğrudan 

müdahalede bulunmasına rağmen USD/TRY kurunun sadece sınırlı ölçüde geri çekilmesi ikinci seansta BIST hisse senetlerinde 

satış getirirken, satışların bankacılık hisselerinde yoğunlaştığı görüldü. BIST-100 endeksi günü %2.88 düşüşle, günün en düşük 

seviyesi olan 65,429.29 puan seviyesinden tamamlarken, bankacılık sektör endeksi dün %4.13 geriledi. USD cinsinden BIST-100 

endeksi dün, 2012 yılının Ocak ayından beri görülen en düşük seviyeye geriledi. 

 Avrupa borsalarında dün satış eğilimi hâkimdi. Almanya’da DAX endeksi günü %0.92 düşüşle tamamlarken, İngiltere’de FTSE 

endeksi kapanışta %0.78 eksideydi. Dün A.B.D. borsaları zayıf gelen Çin PMI imalat verisinin de etkisiyle satış yönünde hareket etti 

ve hisse senedi endeksleri genelinde düşüş gözlendi. S&P 500 endeksi günü %0.89 düşüşle, 1,828.46 tamamlarken, Dow Jones 

endeksi kapanışta %1.08 aşağıdaydı.   

 Dün sabah saatlerinde yaklaşık US$ 1,237 seviyesinde bulunan altının ons fiyatı, gün içinde sert yükseliş eğilimi gösterdi ve  akşam 

saatlerinde US$ 1,260 seviyesindeki direnci aşarak US$ 1,265 seviyesine ulaştı. Altının ons fiyatı bugün sabah saatlerinde US$ 

1,258 seviyesinde bulunuyor.  

 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 
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Görüş:  

Bu sabah Asya borsaları ekside. BIST-100 endeksinde 64,850, 64,100 ve 63,500 destek; 66,000, 67,000 ve 67,500 ise direnç 

seviyeleri.  

 Altının ons fiyatı dün hızlı yükseliş göstererek US$ 1,260 seviyesinin üzerine çıktı. Çin’de açıklanan ve imalat sanayisinde daralma 

yaşandığına işaret eden PMI verilerinin altının cazibesini artırmasının yanı sıra, USD’nin gün içinde dünya para birimleri karşısında 

değer kaybetmesi ve Hindistan’da iktidar partisi liderinin hükümetten altın ithalatına uygulanan yüksek verginin gözden geçirilmesini 

talep etmesi altının ons fiyatında görülen yükselişte etkiliydi.  Altının ons fiyatında US$ 1,250, US$ 1,236 ve US$ 1,215 destek, US$ 

1,265, US$ 1,276 ve US$ 1,286 ise direnç seviyeleri.  

Bugün Kanada’da Aralık ayı TÜFE artışı, Brezilya’da ise aynı aya ait cari işlemler dengesi verisi açıklanacak.  
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Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 23/01/2014

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

F_AKBNK0214S0 6.70 6.45 6.70 6.45 6.55 6.55 6.60 -0.76 6 17 11,143.00 33 0

F_AKBNK0614S0 6.59 6.59 6.59 6.59 6.59 6.59 6.78 -2.80 1 10 6,590.00 47 0

F_EREGL0214S1 2.34 2.34 2.34 2.34 2.34 2.34 2.70 -13.33 1 1 234.00 1 1

F_EREGL0614S1 3.26 3.26 3.26 3.26 3.26 3.26 2.71 20.30 3 30 9,780.00 30 30

F_GARAN0214S0 6.85 6.80 6.85 6.80 6.82 6.82 6.84 -0.29 3 15 10,230.00 76 -5

F_ISCTR0414S0 4.62 4.62 4.62 4.62 4.62 4.62 4.81 -3.95 1 8 3,696.00 30 0

F_ISCTR0614S0 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 5.00 -6.00 1 6 2,820.00 16 6

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

F_XAUTRY0214S0 90.70 90.70 93.20 93.20 91.791 93.195 90.45 3.03 93 169 1,551,274.00 458 23

F_XAUTRY0414S0 91.505 91.505 94.20 94.20 92.856 94.03 90.985 3.35 63 118 1,095,700.00 365 82

F_XAUTRY0614S0 93.40 93.40 94.55 94.55 94.144 94.145 92.50 1.78 5 8 75,315.00 15 8

F_XAUUSD0214S0 1,236.60 1,235.00 1,264.30 1,261.00 1,248.62 1,260.25 1,238.35 1.77 583 3,685 10,376,123.05 5,204 1,008

F_XAUUSD0414S0 1,242.50 1,242.00 1,262.50 1,262.50 1,246.93 1,253.70 1,243.20 0.84 64 73 205,273.30 284 10

F_XAUUSD0614S0 1,240.00 1,240.00 1,262.00 1,262.00 1,255.38 1,255.40 1,240.00 1.24 8 8 22,647.97 28 2

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

F_EURUSD0314S0 1.3559 1.3559 1.3685 1.3679 1.3643 1.3680 1.3561 0.88 192 3,548 10,915,976.85 7,592 904

F_EURUSD0614S0 1.3585 1.3585 1.3650 1.3650 1.3620 1.3635 1.3540 0.70 25 352 1,081,177.70 231 228

F_TRYEUR0214S0 3.1185 3.1115 3.1730 3.1720 3.1368 3.1650 3.0925 2.34 458 7,765 24,357,463.00 35,676 -307

F_TRYEUR0414S0 3.1385 3.1385 3.2070 3.2070 3.1798 3.2000 3.1350 2.07 81 1,085 3,450,101.00 13,941 -399

F_TRYEUR1214S0 3.2695 3.2695 3.3400 3.3400 3.2803 3.2805 3.2710 0.29 10 126 413,321.50 322 104

F_TRYUSD0214S0 2.2850 2.2805 2.3200 2.3195 2.2993 2.3150 2.2805 1.51 6,476 92,709 213,168,034.00 175,207 7,921

F_TRYUSD0414S0 2.3150 2.3115 2.3500 2.3500 2.3339 2.3470 2.3105 1.58 366 2,881 6,724,022.00 14,839 -208

F_TRYUSD0614S0 2.3580 2.3380 2.3720 2.3700 2.3603 2.3685 2.3380 1.30 50 390 920,514.50 901 127

F_TRYUSD1214S0 2.4325 2.4300 2.4700 2.4650 2.4477 2.4550 2.4250 1.24 60 642 1,571,426.00 877 54

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

F_XU0300214S0 82.650 79.525 82.725 79.550 81.559 79.950 82.725 -3.35 36,915 214,980 1,753,355,105.00 238,334 8,704

F_XU0300414S0 82.400 79.575 82.800 79.575 81.634 79.975 82.575 -3.15 397 1,190 9,714,417.50 1,934 195

F_XU0300614S0 82.725 80.000 82.725 80.000 81.269 81.025 82.950 -2.32 16 26 211,300.00 130 20

F_XU0301214S0 84.925 84.000 84.950 84.000 84.656 84.650 85.400 -0.88 4 4 33,862.50 119 0

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

ALIM (CALL) OPSİYONLARI

O_XU030E0214C82.000S0 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.74 -27.01 1 10 82,000.00 2,000.00 57 0

O_XU030E0214C88.000S0 0.55 0.55 0.55 0.55 0.55 0.55 0.69 -20.29 1 7 61,600.00 385.00 94 7

SATIM (PUT) OPSİYONLARI

O_XU030E0214P82.000S0 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.80 2.59 8.11 1 1 8,200.00 280.00 9 1

Kaynak: VİOP
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

24 Ocak  Cuma 

Kanada 15:30 Aralık ayı TÜFE artışı (aylık %/YY %) -0.4/1.1 -0.2/1.4 0.0/0.9 

Brezilya 14:30 Aralık ayı cari işlemler dengesi (US$ milyar) -7100 - -5145 

YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Strateji Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir yatırım önerisi 

veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. Geçmiş 

performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı olmamasına 

özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi 

bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından kaynaklanabilecek 

herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı saklıdır, herhangi bir 

amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, dağıtımı yapılamaz. Tüm 

hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha önce ING BANK 

Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu raporun 

Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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