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• Cuma günü Jackson Hole Konferansı’nda ECB Başkanı Draghi’nin, Euro Bölgesi’nde enflasyonun daha fazla düşmesi halinde 

bankanın mümkün olan tüm araçlarıyla tepki vermeye hazır olduğunu söylemesi, tahvillere alım getirdi. Piyasaların ECB’den daha 

fazla parasal genişleme kararı geleceği beklentisine girmesi, Almanya’da IFO verisinin beklentinin altında gelmesi ve Fransa 

hükümetinin istifasını sunması üzerine Almanya’nın 10 yıllık tahvil faizi bu sabah %0.926 seviyesine kadar geriledi. A.B.D. tahvilleri 

de Alman tahvillerine paralel bir seyir izleyerek %2.37 seviyesine yaklaştı. A.B.D.’de Temmuz ayı dayanıklı tüketim malları 

siparişleri, Ağustos ayı Conference Board tüketici güven endeksi ve Richmond Fed İmalat Endeksi açıklanacağı bugün, A.B.D.’nin 

10 yıllık tahvil faizinin %2.35-%2.42 aralığında hareket etmesini bekliyoruz. Piyasa genelinin %8.25 olan bir haftalık repo ihale 

faizinin sabit tutulacağı beklentisinde olduğu Çarşamba günkü TCMB Para Politikası Kurulu toplantısı öncesinde yurt içi tahvil 
faizlerinin ise dar bant aralığında işlem göreceğini düşünüyoruz (bono-tahvil, sayfa 2) 

• Bugün Rusya, Belarus ve Kazakistan Başkanlarının, Ukrayna Başkanı ve AB temsilcileriyle Belarus’ta yapacağı toplantı izlenecek 

ve A.B.D. verileri takip edilecek. Bugün EUR/USD paritesinin 1.3190-1.3165 destek aralığında EUR alımlarıyla karşılaşacağını 
düşünüyoruz. USD/TRY kurunun ise ağırlıklı olarak 2.1700-2.1865 bandında hareket etmesini bekliyoruz (döviz, sayfa 3)  

 

 

 

     

 

 

 
 

 

 

 

 

Bugünün Gündemi 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

A.B.D. 15:30 Temmuz ayı dayanıklı tüketim malları siparişleri  (aylık %) 8.5 7.5 1.7 

 17:00 Ağustos ayı Conference Board tüketici güven endeksi  90 89.5 90.9 

 17:00 Ağustos ayı Richmond Fed İmalat Endeksi (aylık %) 6 5 7 

Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe 

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.1770 0.10 
EUR/TRY  2.8724 -0.26 
EUR/USD 1.3191 -0.39 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 9.01 9.21 
Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 5.036   

MB O/N borçlanma faizi (%) 7.50 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 8.25 
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 79,262.41 0.42 17.72

BIST-30 97,391.04 0.59 18.97

BIST Bankacılık 148,381.75 0.63 22.37

FTSE 100 EOD 6,775.25 0.00 0.80

XETRA DAX 9,510.14 1.83 0.13

Dow  Jones Ind. Ave. 17,076.87 0.44 3.73

Nasdaq Bileşik 4,557.35 0.41 9.40

S&P 500 1,997.92 0.48 8.73

Altın 1,276.34 -0.35 4.13

Brent petrol 102.65 0.35 -4.20

* Yılbaşından bu yana
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• İngiltere piyasalarının tatil olduğu dün, yurt içi tahvil piyasasında işlem hacmi nispeten düşüktü. %9.18-%9.27 aralığında hareket 

eden 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi, günü 7 baz puanlık düşüşle, %9.21 seviyesinden kapattı. 24 Temmuz 

2024 vadeli tahvilin bileşik faizi ise 5 baz puan yükselerek %9.43 ile günü tamamladı.  

• Dün A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizi %2.3770-%2.4320 aralığında hareket etti ve günü %2.3890 seviyesinden kapattı. Bu sabah 10 

yıllık tahvil faizi %2.3770 seviyesinde bulunuyor.   

Görüş:  

Cuma günü Jackson Hole Konferansı’nda ECB Başkanı Draghi’nin, Euro Bölgesi’nde enflasyonun daha fazla düşmesi halinde 

bankanın mümkün olan tüm araçlarıyla tepki vermeye hazır olduğunu söylemesi, tahvillere alım getirdi. Piyasaların ECB’den daha 

fazla parasal genişleme kararı geleceği beklentisine girmesi, Almanya’da IFO verisinin beklentinin altında gelmesi ve Fransa 

hükümetinin istifasını sunması üzerine Almanya’nın 10 yıllık tahvil faizi bu sabah %0.926 seviyesine kadar geriledi. A.B.D. tahvilleri 

de Alman tahvillerine paralel bir seyir izleyerek %2.37 seviyesine yaklaştı. A.B.D.’de Temmuz ayı dayanıklı tüketim malları 

siparişleri, Ağustos ayı Conference Board tüketici güven endeksi ve Richmond Fed İmalat Endeksi açıklanacağı bugün, A.B.D.’nin 

10 yıllık tahvil faizinin %2.35-%2.42 aralığında hareket etmesini bekliyoruz. Piyasa genelinin %8.25 olan bir haftalık repo ihale 

faizinin sabit tutulacağı beklentisinde olduğu Çarşamba günkü TCMB Para Politikası Kurulu toplantısı öncesinde yurt içi tahvil 

faizlerinin ise dar bant aralığında işlem göreceğini düşünüyoruz.  

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 173.0/173.5 

• Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 184.3 baz puan seviyesinden 183.3 baz puan seviyesine geriledi. Türkiye’nin 2030 

vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 172.9 seviyesinden US$ 173.2 seviyesine yükseldi.                                           

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır.  

• Dün Almanya’da açıklanan IFO iş dünyası görünümü Ağustos ayında 106.3 (Temmuz 108.0) seviyesine geriledi. Veri Almanya’da 

son dönemde yayımlanan ve beklentiden olumsuz yönde sapan ZEW anketi ve PMI verilerine paralel olarak ülke ekonomisindeki 

toparlanmanın yavaşladığına işaret etti. Avrupa’da günün diğer ön çıkan gelişmesi ise Fransa’da Başbakan Valls’in ve hükümetin 

istifa etmesiydi 

• Dün USD dünya para birimleri karşısında değerlenme eğilimini sürdürürken, ECB’nin Euro Bölgesi’nde düşük seyreden enflasyonla 

mücadele etmek için önümüzdeki dönemde genişleme yönünde yeni adımlar atabileceği yönünde yeniden canlanan beklentiler ve 

zayıf Almanya verileri EUR üzerinde hissedilen baskının devam etmesine yol açtı. Dün dar bir bantta işlem gören EUR/USD paritesi, 

1.3184 seviyesine kadar gerilediği günü 1.3195’ten tamamladı. 

• Dün A.B.D.’de yayımlanan veriler, Temmuz ayında ikinci el konut piyasasında yaşanan canlanmanın yeni konut satışlarında 

hissedilmediğini gösterdi. Yeni konut satışları Temmuz’da aylık bazda %2.4 gerilerken, dün A.B.D.’de yayımlanan bölgesel 

Bono ve Tahvil Piyasası 

Döviz Piyasası 
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ekonomik veriler karışık bir tablo çizdi. Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 0.39 ile 0.20 olan beklentinin üzerinde gelirken, Dallas 

Fed imalat endeksi 7.1 ile 12.7 olan beklentinin altında kaldı. 

• Dün yurt içinde önemli bir veri akışının olmadığı günde, USD/TRY kuru İngiltere’de piyasaların kapalı olmasının da etkisiyle ağırlıklı 

olarak 2.1770-2.1805 aralığında yönsüz seyretti. Kur, yurt içi döviz piyasasının kapanışının ardından 2.1750 seviyesini test ettiyse 

de, bu düşüş kısa sürede geri alındı. 

• Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3200, USD/TRY kuru 2.1777, sepet ise 2.5260 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

İngiltere piyasalarının tatil olduğu dün, EUR/USD paritesi nispeten dar bant aralığında hareket etti. ECB’nin para politikasında 

genişleme yönünde yeni adımlar atabileceği beklentisinin canlanması ve dün Alman IFO verisinin beklentinin altında gelmesi, 

EUR/USD paritesinde 1.3184 seviyesinin görülmesine neden oldu. Bugün Rusya, Belarus ve Kazakistan Başkanlarının, Ukrayna 

Başkanı ve AB temsilcileriyle Belarus’ta yapacağı toplantı izlenecek ve A.B.D. verileri takip edilecek. Bugün EUR/USD paritesinin 

1.3190-1.3165 destek aralığında EUR alımlarıyla karşılaşacağını düşünüyoruz. USD/TRY kurunun ise ağırlıklı olarak 2.1700-2.1865 

bandında hareket etmesini bekliyoruz. 

USDTRY için Destek: 2.1760-2.1720-2.1680     Direnç: 2.1865-2.1890-2.2000 

EURUSD için Destek: 1.3190-1.3165-1.3140     Direnç: 1.3230-1.3250-1.3300  
  

• BIST-100 endeksi  piyasa katılımcılarını harekete geçirecek yeni bir gelişmenin yokluğunda haftanın ilk işlem gününde dar bir bant 

aralığı içinde hareket etmeye devam etti. 50 günlük hareketli ortalama fiyatın bulunduğu 79,500 puan seviyesinin üzerine 

yükselemediği gözlenen endeks, aşağıda ise 79,000 puan seviyesinden destek buldu. BIST-100 endeksi küresel hisse senedi 

piyasalarındaki olumlu havanın da etkisiyle günü %0.42’lik yükselişle 79,262.41 puan seviyesinden tamamladı. 

• ECB Başkanı Draghi’nin Cuma akşamı Jackson Hole’da yaptığı konuşmada merkez bankasının her türlü aracı kullanabileceği 

vurgusu yaparak piyasa katılımcıları arasında bankanın varlık alımlarına başlayabileceği düşüncesini yeniden canlandırması Avrupa 

borsalarının dün yükselmesine yol açtı. Euro Bölgesi’nde 50 büyük şirketin hisse senetlerinden oluşan Euro Stoxx endeksi dün günü 

%2.16 yukarıda tamamladı. A.B.D.’de de hisse senetlerinde alım görülürken, S&P 500 endeksi tarihinde ilk defa 2,000 puan 

seviyesinin üzerinde işlem gördü. Kapanışta bu seviyenin üzerinde tutunamayan endeks günü %0.48 artıda, 1,997.92 puandan 

tamamladı. 

• Dün ağırlıklı olarak US$ 1,275-1,280 aralığında hareket eden altının ons fiyatı bu sabah Asya piyasasında yapılan işlemlerde US$ 

1,283 seviyesinin üzerinde işlem gördü. 

Görüş:  

Bu sabah Asya borsaları ağırlıklı olarak ekside. USD/TRY kurunda önemli bir yükseliş yaşanmadıkça BIST-100 endeksinin bugün, 

son beş işlem gününde önemli bir direnç seviyesi olarak öne çıkan 50 günlük basit hareketli ortalamanın bulunduğu 79,500 puanın 

üzerini test edebileceği düşüncesindeyiz. BIST-100 endeksinde 78,600, 77,650 ve 77,150 destek; 79,500, 80,000 ve 80,700 ise 

direnç seviyeleri.  

Altının ons fiyatında US$ 1,275, US$ 1,266 ve US$ 1,259 destek; US$ 1,296, US$ 1,300 ve US$ 1,306 ise direnç seviyeleri. 

 

 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 
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Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 25/08/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_GARAN0814S0 8.41 8.38 8.41 8.38 8.38 8.38 8.35 0.36 2 14 11,738.00 27 -13
F_THYAO0814S1 6.79 6.78 6.79 6.78 6.79 6.79 6.77 0.30 2 2 1,357.00 9 -2
F_THYAO1014S1 6.82 6.82 6.82 6.82 6.82 6.82 6.73 1.34 1 2 1,364.00 35 0
F_TUPRS0814S0 50.16 50.16 50.16 50.16 50.16 50.16 49.75 0.82 1 4 20,064.00 0 -4

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRYM0814S0 89.51 89.51 89.78 89.70 89.72 89.76 89.51 0.28 48 9,861 884,755.45 49,104 4,865
F_XAUTRYM1014S0 90.99 90.90 91.00 90.90 90.96 90.95 91.17 -0.24 11 75 6,821.84 11,148 28
F_XAUTRYM1214S0 92.57 92.25 92.57 92.25 92.49 92.48 92.68 -0.22 12 143 13,226.54 533 2
F_XAUUSD0814S0 1,279.85 1,277.20 1,282.00 1,280.05 1,278.74 1,280.70 1,280.90 -0.02 88 3,482 9,691,889.31 4,650 -3,166
F_XAUUSD1014S0 1,282.40 1,279.00 1,283.60 1,281.50 1,279.76 1,282.15 1,283.05 -0.07 39 890 2,479,225.82 509 -476
F_XAUUSD1214S0 1,280.00 1,280.00 1,280.00 1,280.00 1,280.00 1,280.00 1,290.25 -0.79 1 2 5,572.35 30 2

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0914S0 1.3296 1.3170 1.3297 1.3202 1.3202 1.3200 1.3237 -0.28 26 171 491,398.30 1,584 98
F_EURUSD1214S0 1.3200 1.3175 1.3200 1.3200 1.3176 1.3176 1.3265 -0.67 4 52 149,136.60 284 37
F_TRYEUR0814S0 2.8800 2.8750 2.8900 2.8770 2.8779 2.8775 2.8905 -0.45 17 128 368,376.00 11,483 -63
F_TRYEUR1014S0 2.9250 2.9010 2.9250 2.9135 2.9068 2.9055 2.9310 -0.87 15 131 380,786.00 2,062 65
F_TRYEUR1214S0 2.9600 2.9500 2.9600 2.9500 2.9567 2.9560 2.9695 -0.45 11 21 62,091.50 933 1
F_TRYUSD0814S0 2.1760 2.1760 2.1840 2.1800 2.1820 2.1805 2.1805 0.00 962 16,892 36,858,838.00 82,975 -481
F_TRYUSD1014S0 2.2100 2.2090 2.2135 2.2095 2.2111 2.2100 2.2105 -0.02 177 3,574 7,902,609.50 14,230 1,178
F_TRYUSD1214S0 2.2420 2.2390 2.2480 2.2400 2.2419 2.2410 2.2400 0.04 37 120 269,026.50 5,545 94

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300814S0 97.250 96.875 98.000 97.975 97.367 97.850 97.075 0.80 16,407 84,344 821,234,085.00 195,738 -3,477
F_XU0301014S0 97.825 97.600 98.800 98.800 98.141 98.725 97.825 0.92 1,293 7,592 74,508,547.50 7,977 3,976
F_XU0301214S0 98.500 98.350 99.575 99.575 98.778 99.450 98.350 1.12 110 427 4,217,805.00 1,977 43
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

26 Ağustos Salı 

A.B.D. 15:30 Temmuz ayı dayanıklı tüketim malları siparişleri  (aylık %) 8.5 7.5 1.7 
 17:00 Ağustos ayı Conference Board tüketici güven endeksi  90 89.5 90.9 
 17:00 Ağustos ayı Richmond Fed İmalat Endeksi (aylık %) 6 5 7 

27 Ağustos Çarşamba 

A.B.D. 14:00 Haftalık konut kredisi başvuruları (%) - - 1.4 
Türkiye 14:00 TCMB haftalık repo faiz oranı kararı (%) 8.25 7.88 8.25 
 14:00 TCMB O/N borç verme faizi oranı (%) 12 12 12 
 14:00 TCMB O/N borçlanma faizi oranı (%) 7.5 7.5 7.5 

28 Ağustos Perşembe 

A.B.D. 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) - - 298 
 15:30 2014 yılı 2. çeyrek GSYH büyümesi  (ÇÇ %/YY %) 4.0 3.9 4.0 
 15:30 2014 yılı 2 çeyrek kişisel harcamalar (SAAR-ÇÇ %) 2.5 - 2.5 
 17:00 Temmuz ayı bekleyen konut satışları (aylık %/YY %) -/- 0.25/- -1.06/-4.51 
 18:00 Temmuz ayı Kansas City Fed Composite endeksi - - 9.0 
Euro Bölgesi 12:00 Ağustos ayı ekonomik güven 101 - 102.2 
 12:00 Ağustos ayı sanayi güven -4.7 - -3.8 
 12:00 Ağustos ayı hizmetler güven 2.9 - 3.6 
Almanya 15:00 Ağustos ayı öncü TÜFE artışı (aylık %/YY %) -/- -/- 0.3/0.8 
Türkiye  10:00 Ağustos ayı tüketici güven - -                 73.9 

29 Ağustos Cuma 

Türkiye 10:00 Temmuz ayı dış ticaret dengesi (US$ milyar) 7.4 - 7.85 
A.B.D. 15:30 Temmuz ayı PCE Deflatörü (yıllık %) 1.5 - 1.6 
 15:30 Temmuz ayı kişisel gelirler (aylık %) 0.3 0.3 0.4 
 15:30 Temmuz ayı kişisel harcamalar (aylık %) 0.2 0.1 0.4 
 16:45 Ağustos ayı Chicago PMI  58 56 52.6 
 16:55 Ağustos ayı Michigan Üniversitesi Güven Endeksi  80.5 80.3 79.2 
Euro Bölgesi 12:00 Ağustos ayı TÜFE artışı (YY %) 0.3 - 0.4 
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir 

yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. 

Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı 

olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan 

bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından 

kaynaklanabilecek herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı 

saklıdır, herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, 

dağıtımı yapılamaz. Tüm hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha 

önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu 

raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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