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e Son ginlerde yasanmakta olan yurt igi siyasi gelismeler, piyasalarda etkili olmayi sirduriyor. Din bakan istifalari ile
gline baslanirken, 6dlen saatlerinde Cevre ve Sehircilik Bakani Erdogan Bayraktar'in bakanliktan ve milletvekilliginden
istifa etmesinin ardindan yaptigi agiklamalar, faizde glin i¢inde yasanan yukseliste belirleyici oldu. Bugun yurt i¢i bono
piyasasinda alim ilgisinin olmayacagini ve islem hacminin disik seyretmeye devam edecegini disuntyoruz (sayfa 2)

e TCMB'nin Sali gunli duyurdugu doviz likiditesini artici adimlarinin destegiyle din sabah 2.0620 seviyesine kadar
gerileyen USD/TRY kuru, 6glen saatlerinde Sehir ve Cevrecilik Bakan’'i Bayraktar'in istifa etmesiyle beraber artan
siyasi risk algisinin etkisiyle hizla yikselerek 2.09 seviyesinin Uzerine ¢ikti. Bugin EUR/USD paritesinin seyrini
etkileyecek onemli bir veri gindeminin yoklugunda, paritenin dar bant araliginda hareket etmesi beklenebilir. USD/TRY
kurunun buglnkii seyrinde ise, yurt i¢i siyasi gelismelerin yani sira TCMB’nin en az US$ 450 milyon oldugunu
duyurdugu doviz satim ihalesi miktarini artirip artirmayacag takip edilecek. Siyasi glindeme bagli olarak TCMB doviz
ihalesi oncesinde USD/TRY kurunda yeni zirve denemesi goriilebilir (sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 10:00 Aralik ayi tiketici giiven endeksi

Avrupa - Tatil sebebiyle piyasalar kapali olacak.

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) 302 - 379

Diger gindem maddeleri igin lttfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye degisim (%) Giinlii
nliik YBY*
USD/TRY 2.0981 1.04 Kapanig “u . " o o s o
Degisim (%) Degisim (%)

EUR/TRY 2.8532 0.40
EUR/USD 1.3710 0.29 BIST-100 66,096.57 -4.20 -15.49
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST-30 80,365.96 -4.30 -17.77
Bir glin 6nceki kapanig 9.34 9.56 BIST Bankacilik 120,612.41 -4.23 -25.78
Bugtin agilis OTC’de islem gegmedi. 16,009.99 0.76 54.01
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.504

— 1,204.40 0.08 -28.07
MB O/N borglanma faizi (%) 3.50
MB O/N borg verme faizi (%) 7.75 111%0] 0.0 0.71
MB haftalik repo ihale faizi (%) 4.50 *Yilbasindan bu yana

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING
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Bono Piyasasi

e Noel tatili nedeniyle diin A.B.D. tahvil piyasasi tatil iken, yurt ici piyasada da beklenildigi Gizere dislk islem hacimli bir seyir izlendi. 7
Ekim 2015 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi %9.43-%9.62 araliginda hareket ederek gini %9.56 seviyesinden tamamladi. 27

Eylil 2023 vadeli tahvil ise gun icinde %10.19 seviyesine kadar yikseldikten sonra %10.09 ile bir giin 6ncesine gore yatay kapandi.

e Din yasanan siyasi gelismeler, USD/TRY kurunda artisa neden oldugu gibi faiz tarafinda da gun iginde yiikselise yol acti. Giine
bakan istifalari ile baslanirken, 6glen saatlerinde Cevre ve Sehircilik Bakani Erdogan Bayraktar'in bakanliktan ve milletvekilliginden
istifa etmesinin ardindan yaptidi agiklamada Bagbakan’in da istifa etmesi gerektigini séylemesi, faizde gun icinde yasanan

yukseliste belirleyici oldu.
Goris:

Son glnlerde yasanmakta olan yurt ici siyasi gelismeler, piyasalarda etkili olmayi sirdiriiyor. Din bakan istifalari ile glne
baslanirken, 6glen saatlerinde Cevre ve Sehircilik Bakani Erdogan Bayraktar'in bakanliktan ve milletvekilliginden istifa etmesinin
ardindan yaptigi agiklamada Basbakan'in da istifa etmesi gerektigini sdylemesi, faizde gln icinde yasanan yikseliste belirleyici
oldu. Bugiin yurt igi bono piyasasinda alim ilgisinin olmayacagdini ve islem hacminin disik seyretmeye devam edecegini

disuniyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 153.0/153.5

e Dun Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 224.5 baz puan seviyesinden 224.4 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 152.73 seviyesinden US$ 153.20 seviyesine yukseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (lstiinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e TCMB Bagkani Basgr'nin, Sali glini yapilan “2014 Yilinda Para ve Kur Politikasi” konulu basin toplantisinda Ocak sonuna kadar en
az US$ 6 milyarlik déviz satiminin yapilacagini agiklamasi ve zorunlu karsiliklarin hesaplanmasinda yapilan yontem degisikliginin
de etkisiyle piyasaya yaklasik US$ 1 milyar tutarinda da déviz likiditesi saglanacak olmasi, kiiresel piyasalarin tatil olmasi nedeniyle
dusik islem hacmi gorilen yurt igi doviz piyasasinda olumlu karsilanmis ve USD/TRY kuru gerilemigti. Sali guna tarihi yiksek
seviyesinden geri ¢ekilen USD/TRY kurunda, disis egiliminin din sabah da sirdiugi gorildi. Din sabah saatlerinde yaklasik
2.0750 seviyesinde bulunan kur, gin icinde 10 gunliik hareketli ortalama fiyatin bulundugu 2.0620 seviyesine kadar geriledi. Ancak
0dlen saatlerinde artan politik risk algisinin etkisiyle goriilen déviz talebi, USD/TRY kurunun 2.09 seviyesinin (izerini test etmesine
yol acti ve USD/TRY kuru guni 2.0981 seviyesinden tamamladi.

e Yurt dis1 doviz piyasalarinin biyiuk ¢ogunlugunun Noel tatili nedeniyle kapali oldugu diin, yurt ici siyasi gelismeler USD/TRY
kurunda belirleyiciydi. Diin sabah saatlerinde iki bakan, devam eden sorusturma ile iligkili olarak istifa ederken, istifalar USD/TRY
kurunu yukar tagimadi. Ancak, 6glen saatlerinde Cevre ve Sehircilik Bakani Bayraktar'in bakanliktan ve milletvekilliginden istifa
ettigini duyururken yaptigi aciklamalar, piyasadaki siyasi risk algisini artirarak USD/TRY kurunun 2.09 seviyesinin Uzerine

yukselmesine yol acti.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Din EUR/USD paritesinde hafif yukari yonli hareket gozlenirken, giin icinde 1.3716 seviyesine ylkselen parite ginu 1.3710
seviyesinden tamamladi. Déviz piyasasinda hacim disuktu.

e Bu sabah parite 1.3682, USD/TRY kuru 2.0925, sepet ise 2.4771 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB'nin Sali glini duyurdugu doviz likiditesini artici adimlarinin desteg@iyle diin sabah 2.0620 seviyesine kadar gerileyen
USD/TRY kuru, 6dlen saatlerinde Sehir ve Cevrecilik Bakan’i Bayraktar'in istifa etmesiyle beraber artan siyasi risk algisinin etkisiyle
hizla yiikselerek 2.09 seviyesinin Gizerine ¢ikti. Sabah saatlerinde 2.10 seviyesini géren USD/TRY kurunun buglnku seyrinde, yurt
ici siyasi gelismelerin yani sira TCMB’nin en az US$ 450 milyon oldugunu duyurdudu doviz satim ihalesi miktarini artirip
artirmayacag takip edilecek. Siyasi gindeme bagl olarak TCMB déviz ihalesi 6ncesinde USD/TRY kurunda 2.10 seviyesi yeniden
gorilebilir. Buglin EUR/USD paritesinin seyrini etkileyecek énemli bir veri gindeminin yoklugunda, paritenin dar bant araliginda
hareket etmesi beklenebilir.

USDTRY igin Destek: 2.0900-2.0850-2.0700  Direng: 2.1000-2.1100-2.1200

EURUSD igin Destek: 1.3630-1.3560-1.3500  Direng: 1.3710-1.3740-1.3800

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Diin gline hafif yiikselisle baslayan BIST-100 endeksinin yukarida 70,000 puan seviyesini kiramayarak birinci seansta disik islem
hacmiyle yatay seyrettigi gozlendi. Endeks, Cevre ve $ehircilik Bakan’'i Bayraktar'in 6glen saatlerinde istifa ettidini duyururken
yaptidi agiklamalarin siyasi risk algisini artirmasinin etkisiyle ikinci seansa yaklasik %4.8 dususle basladi. BIST-100 endeksine
dahil hisselerde satiglar kapanisa yakin dakikalarda hiz kazanirken, endeks ginu %4.20 dususle, 66.096.57 puan seviyesinden
tamamladi. DUn giini Agustos sonundan beri kaydettidi en disik kapanis seviyesinden noktalayan BIST-100 endeksi, sorusturma
surecinin basladigi 17 Aralik’tan beri toplamda %11.7 deger kaybetti.

e Din A.B.D. ve Avrupa borsalari Noel tatili nedeniyle kapaliydi. Japonya’da Nikkei endeksi bu sabah son 6 yilin en ylksek endeks
degerine ulasti. Likidite konusunda endiselerin yasandigi Cin'de ise borsalarin yonu eksiydi.

e Noel tatili nedeniyle disik islem hacminin gorildigi emtia piyasasinda bu sabah altinin ons fiyati yaklagik US$ 1,206 seviyesinde

hareket ediyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik bir seyir gozleniyor. Japonya’da Nikkei endeksi bu sabah son 6 yilin en yiksek endeks
degerine ulasti. Likidite konusunda endiselerin yasandigi Cin’de ise borsalarin yoni eksiydi. BIST-100 endeksinde 66,000, 64,500
ve 63,850 destek; 68,000, 70,000 ve 71,200 ise direng seviyeleri.

Noel tatili nedeniyle diisik islem hacminin gorildigi emtia piyasasinda bu sabah altinin ons fiyati yaklagik US$ 1,206 seviyesinde
hareket ediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,196, US$ 1,180 ve US$ 1,160 destek; US$ 1,215, US$ 1,228 ve US$ 1,244 ise direng
seviyeleri.

Buglin Avrupa piyasalari tatil. Tirkiye’de Aralik ay tiketici gliven endeksi, A.B.D.'de ise, haftalik issizlik maasi bagvurular

yayimlanacak.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 25/12/2013
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA | FIYAT _ [iSLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FiYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISImI
F_AKBNK0414S0 7.00 6.95 7.00 6.95 6.95 6.95 7.19 -3.34 2 13 9,040.00 182 0
F_AKBNK1213S0 6.72 6.72 6.72 6.72 6.72 6.72 7.00 -4.00 1 12 8,064.00 14 12
F_GARAN0214S0 7.17 6.90 7.17) 6.90) 6.92 6.92 7.18 -3.62 5 55, 38,068.00 31 -23
F_GARAN1213S0 7.30 6.85 7.30 6.85 7.00 7.00 6.68 4.79 2 6 4,200.00 21 4
F_ISCTR0414S0 4.95) 4.90 4.95 4.90) 4.92 4.92 5.69 -13.53 3 3 1,477.00 3 3
F_THYAO121351 6.50 6.30 6.50 6.30 6.40 6.40 6.43 -0.47 2 10 6,400.00 251
F_VAKBN0414S0 4.25 4.02 4.25 4.02 4.12 4.12 4.20 -1.90 8 17 6,997.00 29 13
F_YKBNK0414S0 4.05) 3.87 4.05) 3.87 3.91 3.91 4.00) -2.25 5 36 14,076.00 62 32
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA |  FIYAT | ISLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FIYAT FiYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMi AGIK POZISYON|  DEGisimi
F_XAUTRY0214S0 81.00 81.00 81.90|  81.90 81477  81.705 81.575 0.16 17 49 399,235.00 38, 2
F_XAUTRY1213S0 79.995 79.995 81.00]  81.00 80.697|  80.695 80.425 0.34 9 11 88,767.00 129 5
F_XAUUSD0214S0 1,203.10 1,202.05]  1,206.60| 1,204.95 1,205.40  1,205.00 1,200.45 038 114 867 2,175,019.04 3,297 302
F_XAUUSD0414S0 1,204.95 1,204.95]  1,205.00{ 1,205.00 1,204.96|  1,204.95 1,198.95 0.50 4 5 12,538.81 84 -3
F_XAUUSD1213S0 1,202.35 1,201.70|  1,204.70| 1,203.90 1,202.47|  1,202.55 1,201.80, 0.06 89| 1,044 2,612,701.33 4,524 -676
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR
SOZLESME ACILIS EN DUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMi AGIKPOZISYON|  DEGisimi
F_EURUSD0314S0 1.3673 1.3673 1.3700|  1.3695 1.3692 1.3699 1.3660 0.29 39 183 521,489.20 3,823 3
F_EURUSD1213S0 1.3680 1.3680 1.3700|  1.3699 1.3698 1.3699 1.3661 0.28 16 79 225,209.98 6,274 2
F_TRYEUR0214S0 2.8655 2.8505 2.9380[ 2.8925 2.8765|  2.8855 2.8720 0.47 59 258 742,125.00 18,744 103
F_TRYEUR0414S0 2.8880 2.8850 2.9200[  2.9200 2.9011 2.9165 2.9075 0.31 66 288 835,505.50 2,018 262
F_TRYEUR1213S0 2.8740 2.8300 2.8740  2.8680 2.8515|  2.8615 2.8450 0.58 84 873 2,489,317.50 49,235 -185
F_TRYUSD0214S0 2.1055] 2.0915] 2.1225  2.1225 2.1074|  2.1190 2.1045] 0.69) 914 13553 28,561,492.00 35,612 3,373
F_TRYUSD0414S0 2.1280 21170 21420  2.1420 21282  2.1400 2.1305 0.45 59 317 674,646.50 7,304 70,
F_TRYUSD1213S0 2.0800 2.0665 2.0990  2.0960 2.0820[  2.0950 2.0810 0.67] 1,503 32,067 66,762,323.00 124,062 5,930
ELEKTRIK VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT _ [iSLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTAR! HACMI AGCIKPOZISYON|  DEGISIMI
F_ELCBAS0114S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 175.90 175.90 0.00 0 0 0.00 1 0
F_ELCBAS0214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 160.00 160.00 0.00 0 0 0.00 5 0
F_ELCBAS1213S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 166.00 166.00 0.00 0 0 0.00 6 0
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | iSLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYAT! FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMi AGIK POZISYON|  DEGisimi
F_XU0300214S0 85.225 80.675 86.050|  80.725 82.973|  80.775 85.000 497 4,007| 18,924 157,018,127.50 47,499 5,815
F_XU0300414S0 85.425 80.200 86.075| 81.025 82.957|  81.175 85.075 458 207 375 3,110,905.00 830 -27
F_XU0301213S0 83.925 79.800! 85.100[  79.900 82.005 79.950. 83.900 -4.71] 26,662 148,299| 1,216,122,357.50 175,290 -5,341
PAY OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK [EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA |  FIYAT | ISLEM | iSLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FivATI FIYAT FiYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGiSIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_AKBNKA1213C7.50S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0 0 0.00 0.00 200 0
O_GARANA1213C6.00S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.72 0.99 -27.27 0 0 0.00 0.00 1 0
0_ISCTRA1213C5.00S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0 0 0.00 0.00 1 0
O_SAHOLA1213C9.50S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0 0 0.00 0.00 200 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_AKBNKA1213P7.50S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.84 0.54 55.56 0 0 0.00 0.00 200 0
O_GARANA1213P7.50S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.78 0.52 50.00 0 0 0.00 0.00 2 0
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSUK | EN YUKSEK [ KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | iSLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FiYATI FIYAT FIYAT FiYATI FIYAT FiYATI FIYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON| DEGiSimi
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO030E1213C86.000S0 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.00 4 18 154,800.00 900.00 19 18
O_XU030E1213C88.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.05 -80.00 0 0 0.00 0.00 110
O_XU030E1213C90.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0 0 0.00 0.00 143 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1213P84.000S0 0.70 0.70 1.20 1.20 0.95 3.57 1.00 257.00 3 20 168,000.00 1,900.00 106 10
O_XU030E1213P86.000S0 2.00 2.00 5.99 5.99 5.08 5.57 2.22 150.90 4 5 43,000.00 2,539.00 158 -3
O_XU030E1213P88.000S0 6.40 6.40 7.65 7.65 7.23 7.57 4.00 89.25 5 60 528,000.00 43,400.00 153 21
O_XU030E1213P90.000S0 9.67 9.67 9.67 9.67 9.67 9.67 5.95 62.52 1 6 54,000.00 5,802.00 281 6
Kaynak: ViOP
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Ulke Saat (TSI)

Veri/gelisme

ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

26 Aralik Pergembe

Turkiye 10:00 Aralik ayi tUketici giiven endeksi - - 77.5
Avrupa - Tatil sebebiyle piyasalar kapali olacak.

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) 302 - 379
27 Aralik Cuma

Cin 03:30 Kasim ayi sanayi sektori karlilik (YY %) - - 13.7
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5
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Ozel Bankacilik Strateji Béliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“‘Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanh§i kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danigsmanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Bolimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm énerisi
veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlar bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tum
hakki saklidir. Bu raporda acgik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoériler daha 6énce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almisg olabilir. ING BANK, bu raporun
Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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