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• Dün A.B.D.’de açıklanan 1. çeyrek GSYH büyüme verisinin -%2.9 ile piyasanın ortalama beklentisinin oldukça altında 
gelmesi ve Mayıs ayı dayanıklı mal siparişlerinin de değişim yaşanmayacağı beklentisine karşın %1 gerilemesi, A.B.D. 
tahvillerine alım gelmesine neden oldu. Zayıf gelen A.B.D. verileri sonrasında yurt içi tahvil faizleri de geriledi. Bugün 
yurt içi tahvil faizlerinin yatay bant aralığında hareket etmesini bekliyoruz (sayfa 2) 

• Dün beklentiden zayıf gelen A.B.D. verileri sonrasında USD değer kaybederken, EUR/USD paritesi 1.3650 seviyesine 
kadar yükseldi ve TRY dâhil olmak üzere gelişmekte olan ülke para birimleri değer kazandı. USD/TRY kurunun bugün 
2.13 seviyesinden fazla uzaklaşmamasını bekliyoruz. Bugün A.B.D.’de Mayıs ayı PCE deflatörü, kişisel gelirler, kişisel 
harcamalar ve haftalık işsizlik maaşı başvuruları izlenecek. Verilerin beklentiden zayıf gelmesi halinde, EUR/USD 
paritesi yeniden 1.3650 seviyesini test edebilir, ancak 200 günlük basit hareketli ortalamanın bulunduğu 1.3670 önemli 
direnç olmayı sürdürecektir. Paritede bugün 1.3615-1.3590 bandının destek olmaya devam edeceğini düşünüyoruz 
(sayfa 3)  

 

 

     

 

 

 

 

 
 

 

 

Bugünün Gündemi 

 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

A.B.D. - St. Louis Fed Başkanı Bullard’ın konuşması    

 15:30 Mayıs ayı PCE deflatörü (YY %) 0.4/1.4 - 1.6 

 15:30 Mayıs ayı kişisel gelirler (aylık %) 0.3 0.4 0.3 

 15:30 Mayıs ayı kişisel harcamalar (aylık %) 0.4 0.4 -0.1 

 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin)  - 312 
Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe  

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

 
 

 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.1305 -0.50 
EUR/TRY  2.9047 -0.32 
EUR/USD 1.3629 0.18 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 8.14 8.31 
Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 5.194   

MB O/N borçlanma faizi (%) 8.00 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 8.75 
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 78,997.88 0.01 17.33

BIST-30 97,483.02 0.06 19.08

BIST Bankacılık 150,784.81 0.70 24.35

FTSE 100 EOD 6,733.62 -0.79 0.18

XETRA DAX 9,867.75 -0.71 3.89

Dow  Jones Ind. Ave. 16,867.51 0.29 2.46

Nasdaq Bileşik 4,379.76 0.68 5.14

S&P 500 1,959.53 0.49 6.64

Altın 1,319.00 0.11 7.61

Brent petrol 114.00 -0.40 6.39

* Yılbaşından bu yana
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• Dün küresel piyasaların seyri açısından en etkili gelişme, A.B.D.’de açıklanan 1. çeyrek GSYH büyüme ve dayanıklı mal siparişleri 

verilerinin piyasanın beklentisinden olumsuz yönde sapmasıydı. Daha önce -%1 olarak açıklanan ve -%1.7’ye revize edilmesi 

beklenen 1. çeyrek GSYH büyümesi, -%2.9 ile ortalama beklentinin oldukça altında kalırken, dayanıklı mal siparişlerinde Mayıs 

ayında bir önceki aya göre değişim yaşanmayacağı beklentisine karşılık %1’lik düşüş kaydedildi.  

• Yurt içi bono piyasası, Salı günü akşam saatlerinde USD/TRY kurunda yaşanan yükselişin etkisiyle dün güne satıcılı başladı. Sabah 

saatlerinde %8.42 seviyesine yükselen 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi, aynı gün valörlü işlemlerde %8.40 

seviyesinden çok uzaklaşamadı. Gösterge tahvilin faizinde öğleden sonra hafif düşüş görülürken, Türk varlıkları dâhil gelişmekte 

olan ülke varlıklarına alım getiren zayıf A.B.D. verilerinin ardından faizdeki düşüş hızlandı. Ertesi gün valörlü işlemlerde %8.25 

seviyesine kadar gerileyen gösterge tahvilin bileşik faizi günü 5 baz puanlık düşüşle %8.31 seviyesinden tamamladı.  

• Dün A.B.D. verilerinin açıklanmasından önce %2.57 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yıllık tahvillerinin faizi, beklentinin altında 

kalan verilerin etkisiyle yaklaşık üç haftadır gördüğü en düşük seviye olan %2.5290’a geriledi. Almanya’nın 10 yıllık tahvillerinin 

faizinin de dün, A.B.D. verilerinin ardından %1.26 ile 2013 yılının Mayıs ayından bu yana gördüğü en düşük seviyeye gerilediği 

gözlendi.  

Görüş:  

Dün A.B.D.’de açıklanan 1. çeyrek GSYH büyüme verisinin -%2.9 ile piyasanın ortalama beklentisinin oldukça altında gelmesi ve 

Mayıs ayı dayanıklı mal siparişlerinin de değişim yaşanmayacağı beklentisine karşın %1 gerilemesi, A.B.D. tahvillerine alım 

gelmesine neden oldu. Zayıf gelen A.B.D. verileri sonrasında yurt içi tahvil faizleri de geriledi. Bugün yurt içi tahvil faizlerinin yatay 

bant aralığında hareket etmesini bekliyoruz.   

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 170.6/171.1 

• Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 176.0 baz puan seviyesinden 174.1 baz puan seviyesine geriledi. Türkiye’nin 2030 

vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 169.6 seviyesinden US$ 170.9 seviyesine yükseldi.                                   

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır.  

• Dün sabah erken saatlerde 2.1445 seviyesinde bulunan ve güne hafif düşüşle başladıktan sonra 2.14 seviyesine yakın seyreden 

USD/TRY kuru, A.B.D.’de yayımlanan GSYH büyümesi ve dayanıklı mal siparişleri verilerinin beklenenden kötü gelmesinin etkisiyle 

sert düşüş yaşadı. A.B.D. ekonomisinin 1. çeyrekte sanılandan fazla küçüldüğüne işaret ederek Fed’in sıkılaştırıcı bir adım atmakta 

aceleci davranmayacağını düşündüren ve gelişmekte olan ülke para birimlerini destekleyen büyüme verisi sonrasında 2.1290 

seviyesine kadar gerileyen USD/TRY kuru, günü 2.1315 seviyesinden tamamladı. 

• A.B.D. verileri öncesinde ağırlıklı olarak 1.3600-1.3620 aralığında dar bir bantta hareket eden EUR/USD paritesi, verilerin ardından 

1.3650 seviyesine yükseldi. USD’nin, EUR, GBP, JPY, CHF, CAD ve AUD para birimlerinden oluşan bir sepet karşısındaki değerini 

Bono Piyasası 

Döviz Piyasası 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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ölçen ve USD’nin diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısındaki performansını takip etmek için kullanılan dolar endeksi (DXY) dün 

80.091 ile yaklaşık bir aydır gördüğü en düşük seviyeyi kaydetti.  

• Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3635, USD/TRY kuru 2.1285, sepet ise 2.5154 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Dün beklentiden zayıf gelen A.B.D. verileri sonrasında USD değer kaybederken, EUR/USD paritesi 1.3650 seviyesine kadar 

yükseldi ve TRY dahil olmak üzere gelişmekte olan ülke para birimleri değer kazandı. USD/TRY kurunun bugün 2.13 seviyesinden 

fazla uzaklaşmamasını bekliyoruz. Bugün A.B.D.’de Mayıs ayı PCE deflatörü, kişisel gelirler, kişisel harcamalar ve haftalık işsizlik 

maaşı başvuruları izlenecek. Verilerin beklentiden zayıf gelmesi halinde, EUR/USD paritesi yeniden 1.3650 seviyesini test edebilir, 

ancak 200 günlük basit hareketli ortalamanın bulunduğu 1.3670 önemli direnç olmayı sürdürecektir. Paritede bugün 1.3615-1.3590 

bandının destek olmaya devam edeceğini düşünüyoruz.  

 USDTRY için Destek: 2.1275-2.1230-2.1185     Direnç: 2.1315-2.1360-2.1465 

EURUSD için Destek: 1.3615-1.3590-1.3540     Direnç: 1.3670-1.3700-1.3740 

  

• Dün BIST-100 endeksi, kredi derecelendirme kuruluşu Fitch’in Salı akşamı bazı Türk bankalarının kredi notunu düşürmesi ve 

USD/TRY kurunda yaşanan yükselişin etkisiyle güne sert düşüşle başladı ve 78,000 puan seviyesindeki desteği test etti. Açılıştaki 

sert düşüşün ardından gün içinde hafif yukarı seyreden endeks, zayıf gelen A.B.D. büyüme verisinin ardından kayıplarının tamamını 

geri alarak günü 78,997 seviyesinden yatay tamamladı. 

• Dün Avrupa borsalarında sert sayılabilecek düşüş kaydedilirken, Euro Bölgesi’ndeki 50 büyük şirketin hisse senetlerinden oluşan 

Euro Stoxx endeksi günü %1.0 düşüşle noktaladı. A.B.D.’de zayıf GSYH büyümesi hisse senetleri piyasasında fiyatlamalara olumlu 

yansıdı. S&P 500 endeksi günü %0.49 yükselişle 1,959.53 puandan tamamlarken, teknoloji endeksi Nasdaq kapanışta %0.68 

yukarıdaydı. 

• Altının ons fiyatı, dün zayıf gelen A.B.D. verilerinin ardından US$ 1,325 seviyesini test ettiyse de, fiyat US$ 1,320 seviyesinin 

üzerinde tutunamadı. Altının ons fiyatı bu sabah US$ 1,317 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Bu sabah Asya borsaları artıda. Yaklaşık iki haftadır 20 günlük basit hareketli ortalama fiyatın bulunduğu seviyeden (79,170 puan) 

çok uzaklaşamayan BIST-100 endeksinin, son günlerde ağırlıklı olarak 78,000-80,000 puan aralığında hareket ettiği görülüyor. 

Gelişmekte olan ülke piyasalarında görülen olumlu seyir ve TCMB’nin ölçülü de olsa faiz indirimine gitmesi hisse senetleri piyasası 

açısından olumlu olsa da, Irak’ta devam eden krize dair tedirginliğin BIST-100 endeksinin kazanımlarını sınırladığı söylenebilir. 

BIST-100 endeksi bugün, küresel hisse senedi piyasalarındaki olumlu seyrin etkisiyle güne hafif artıda başlayabilir. BIST-100 

endeksinde 78,500, 78,000 ve 77,400 destek; 79,400, 80,000 ve 80,500 ise direnç seviyeleri. 

Altının ons fiyatında US$ 1,310, US$ 1,300 ve US$ 1,284 destek; US$ 1,325, US$ 1,331 ve US$ 1,343 ise direnç seviyeleri. 

 

 

 

 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 
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Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 25/06/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_AKBNK0614S0 8.20 7.73 8.20 7.95 7.87 7.87 8.07 -2.48 8 18 14,159.00 5 0
F_EREGL0814S1 3.60 3.60 3.60 3.60 3.60 3.60 3.85 -6.49 1 2 720.00 15 0
F_GARAN0614S0 8.33 8.30 8.49 8.49 8.38 8.38 8.55 -1.99 7 12 10,050.00 87 -8
F_GARAN0814S0 8.39 8.39 8.39 8.39 8.39 8.39 8.82 -4.88 1 10 8,390.00 18 10
F_TCELL0614S0 13.07 13.07 13.07 13.07 13.07 13.07 13.25 -1.36 1 1 1,307.00 4 -1
F_THYAO0614S1 6.53 6.53 6.53 6.53 6.53 6.53 6.68 -2.25 1 1 653.00 22 -1
F_TUPRS0814S0 50.75 50.75 50.75 50.75 50.75 50.75 51.42 -1.30 1 2 10,150.00 3 0

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRYM0614S0 90.87 90.41 91.00 90.90 90.68 90.82 90.80 0.02 21 3,107 281,728.27 16,289 -85
F_XAUTRYM0814S0 91.75 91.50 92.10 91.62 91.92 92.06 91.98 0.09 93 901 82,822.82 9,013 -16
F_XAUUSD0614S0 1,313.50 1,313.50 1,322.50 1,320.50 1,317.24 1,319.85 1,321.70 -0.14 138 1,015 2,849,401.93 3,994 -95
F_XAUUSD0814S0 1,317.80 1,315.00 1,322.50 1,322.50 1,316.46 1,320.90 1,321.65 -0.06 87 329 923,057.67 939 165
F_XAUUSD1014S0 1,319.05 1,310.00 1,347.50 1,310.00 1,325.19 1,318.30 1,350.75 -2.40 24 28 79,078.82 29 5

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0614S0 1.3615 1.3615 1.3650 1.3645 1.3625 1.3650 1.3619 0.23 39 222 644,654.97 5,415 76
F_EURUSD0914S0 1.3620 1.3620 1.3630 1.3630 1.3627 1.3627 1.3605 0.16 3 3 8,712.35 1,083 3
F_EURUSD1214S0 1.3598 1.3598 1.3598 1.3598 1.3598 1.3598 1.3584 0.10 1 1 2,898.01 581 1
F_TRYEUR0614S0 2.9240 2.9100 2.9240 2.9120 2.9138 2.9120 2.9075 0.15 16 370 1,078,117.50 8,746 -357
F_TRYEUR0814S0 2.9450 2.9390 2.9480 2.9450 2.9416 2.9400 2.9430 -0.10 19 48 141,199.00 7,482 39
F_TRYEUR1214S0 3.0195 3.0070 3.0195 3.0070 3.0105 3.0105 3.0090 0.05 4 5 15,052.50 612 -1
F_TRYUSD0614S0 2.1460 2.1320 2.1480 2.1340 2.1410 2.1350 2.1370 -0.09 2,485 46,750 100,082,084.00 108,302 -16,060
F_TRYUSD0814S0 2.1750 2.1630 2.1765 2.1675 2.1703 2.1650 2.1695 -0.21 602 20,684 44,887,521.50 30,222 16,736
F_TRYUSD1014S0 2.2095 2.1920 2.2095 2.2040 2.1972 2.1955 2.1950 0.02 19 99 217,520.50 772 68
F_TRYUSD1214S0 2.2155 2.2155 2.2275 2.2240 2.2249 2.2250 2.2105 0.66 16 106 235,842.50 3,399 86

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300614S0 97.500 96.250 97.775 97.675 96.788 97.650 97.850 -0.20 23,474 184,822 1,788,815,087.50 215,654 -24,041
F_XU0300814S0 98.300 97.300 98.850 98.700 97.812 98.750 98.850 -0.10 4,955 58,008 567,338,247.50 43,284 30,487
F_XU0301014S0 99.025 98.450 99.825 99.800 98.945 99.650 100.050 -0.40 61 91 900,397.50 333 18
F_XU0301214S0 100.050 99.500 101.400 100.800 99.884 101.050 101.075 -0.02 117 639 6,382,565.00 2,617 -192

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI

O_XU030E0814P90.000S0 1.40 1.35 1.40 1.35 1.36 1.36 1.05 29.52 2 15 135,000.00 2,035.00 130 15
Kaynak : VİOP
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

26 Haziran Perşembe 

A.B.D. - St. Louis Fed Başkanı Bullard’ın konuşması    
 15:30 Mayıs ayı PCE deflatörü (YY %) 0.4/1.4 - 1.6 
 15:30 Mayıs ayı kişisel gelirler (aylık %) 0.3 0.4 0.3 
 15:30 Mayıs ayı kişisel harcamalar (aylık %) 0.4 0.4 -0.1 
 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin)  - 312 
 18:00 Kansas City Fed endeksi - - 10.0 

27 Haziran Cuma      
Türkiye 10:00 Haziran ayı tüketici güven endeksi - - 76 
A.B.D. 16:55 Haziran ayı Michigan Üniversitesi Güven Endeksi 81.8 82 81.2 
Euro Bölgesi 12:00 Haziran ayı ekonomik güven endeksi - 103 102.7 
 12:00 Haziran ayı sanayi güven endeksi - -3 -3 
 12:00 Haziran ayı hizmetler güven endeksi - 4 3.8 
Almanya  10:30 Haziran ayı TÜFE artışı (aylık %/YY %) -/- 0.1/0.9 -0.1/0.9 
İngiltere 11:30 2014 yılı 1. çeyrek GSYH büyümesi (ÇÇ %/YY %) 0.9/3.2 0.8/3.1 0.8/3.1 

Hafta boyunca önemli gelişmeler 

Euro Bölgesi 26-27 Haz Avrupa Konseyi toplantısı    
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir 

yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. 

Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı 

olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan 

bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından 

kaynaklanabilecek herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı 

saklıdır, herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, 

dağıtımı yapılamaz. Tüm hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha 

önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu 

raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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