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e Kuresel piyasalardaki iIhmh hava, TCMB’nin TL zorunlu kargiliklara faiz verilmesinin gindeme alinabilecegini belirtmesi
ve yabanci yatirnmcilarin segim sonrasinda mevcut siyasi durumun korunabilecegini fiyatlamalari nedeniyle diin yurt igi
tahvil faizlerinde gerileme yasandi. Bugiin bono faizlerinin diine gére yatay seyredecegini diistinliyoruz (sayfa 2)

e Sali gind baslayan ve din hiz kazanan yurt disi kaynakli USD satislarinin bugiin de devam edip etmeyecedi,
USD/TRY kurunun seyrinde belirleyici olacak. USD/TRY kurunun 2.18 seviyesine yaklasildik¢ca gigclu destek bulacag:
disunilebilir. Kurdaki gerilemenin ancak, gelismekte olan Ulke para birimlerinde hafta basindan bu yana gorilen
olumlu seyrin devam etmesi ve yurt icinde siyasi risk algilamasini artiracak bir gelisme olmamasi halinde
korunabilecegi de géz oninde bulundurulmali. Gelecek hafta yapilacak ECB toplantisi éncesinde EUR’da olasi deger
kazanimlar sinirli kalabilir. EUR/USD paritesinde 1.3750’deki destek gln icinde test edilebilecekse de, bu seviyeden
uzaklagiimasini beklemiyoruz (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 14:30 2013 yili 4. ceyrek GSYH blyumesi (CC%/SAAR ) 2.7 2.7 2.4
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 320
16:00 Subat ayi ikinci el konut satislari (aylk %/ YY%) -I- 0.0/- 0.11/-9.1
17:00 Mart ay1 Kansas City Fed SA Composite Endeksi 5.0 - 4.0
Euro Bolgesi 20:00 Fransa Merkez Bankasi baskani Noyer'in konusmasi

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Gunluk YBY*

Kapanis e gisim (%) Degisim (%)
Gunluk

Seviye  degisim (%) BIST-100 67,730.78 4.69 -0.10
USDITRY 2.1862 -1.10 BIST-30 83,127.84 538 0.82
EURITRY 3.0215 187 BIST Bankacilk 123,178.96 6.94 1.03
EUR/USD 1.3781 -0.32 anactl i : :
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,605.30 0.01 -2.13
Bir gilin 6nceki kapanis 10.81 11.10 XETRA DAX 9,448.58 1.18 -1.08
Bugun agilis OTC’de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,268.99 -0.60 -1.86
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.414 Nasdaq Bilesik 4.137.58 .28 -0.93
MB O/N borglanma faizi (%) 8.00 S&P 500 1,852.56 -0.70 0.23
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.00
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,303.49 -0.53 8.15
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 107.03 0.04 -3.40

*Yibasindan bu yana
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Bono Piyasasi

e Kiresel piyasalardaki iliml hava ve TCMB Para Politikasi Kurulu’nun, gerekli gorilmesi halinde zorunlu karsiliklarin TL olarak
tutulan kismina faiz 6denmesinin glindeme alinabilecegdini belirtmesi ve din sabah ilgili tebligi yayimlamasi yurt ici bono faizlerini
olumlu etkiledi. Segim sonrasinda mevcut siyasi durumun korunacagi beklentisinde oldugu goériilen yabancilarin TRY alimlariyla
birlikte gerileyen USD/TRY kuruna paralel olarak din bono faizlerinde de disus yasandi. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin
bilesik faizi diin 34 baz puan gerileyerek %11.10 seviyesinden kapanirken, 27 Eylil 2023 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 26
baz puanlik dususle %10.80 seviyesinden guni kapatti.

e A.B.D. Hazinesi'nin diin dizenledigi ve US$ 35 milyarlik satis yaptigi 5 yillik tahvil ihalesine dealerdan disilik talep gelmesine
ragmen diger yatinmcilardan ve fon yoneticilerinden gugli talep gelmesi, tahvil fiyatlarinin yikselmesine neden oldu. A.B.D.’nin 5
yilhk tahvil faizi diin %1.7210'dan %1.6770’e geriledi. 10 yillik tahvil faizi de %2.7350 seviyesinden %2.7030 seviyesine indi. Bu
sabah 10 yillik tahvilin faizi %2.70 seviyesinde hareket ediyor.

e A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecegi 7 yillik tahvil ihalesi ile US$ 26 milyarlik satis yapmayi planliyor.
Goriis:

Kiresel piyasalardaki iiml hava, TCMB’nin TL zorunlu karsiliklara faiz verilmesinin glindeme alinabilecegini belirtmesi ve yabanci
yatirmcilarin segim sonrasinda mevcut siyasi durumun korunabilecegini fiyatlamalari nedeniyle dun yurt ici tahvil faizlerinde

gerileme yasandi. Bugiin bono faizlerinin diine gore yatay seyredecegini diisiinliyoruz.
Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 155.2/155.7

e Din Turkiye’nin 5 yilhik USD cinsinden CDS’leri 254.5 baz puan seviyesinden 241.8 baz puan seviyesine indi. Turkiye'nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 153.6 seviyesinden US$ 155.4 seviyesine ¢iktl.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amagclarla tezgah Usttinde alinip satilan bir ¢esgit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Dun gelismekte olan Ulke para birimlerinden olumlu yénde ayrisan TRY, USD karsisinda yaklasik %1.1 deger kazandi. Hafta sonu
yapilacak segimler 6ncesinde, bazi beklentilerin aksine nispeten sakin seyreden siyasi tansiyon ve TCMB’nin Mart ayi toplantisina
dair tutanaklarda bankalarin zorunlu karsiliklarinin TL kismina faiz ddenebileceg@inin belirtimesiyle Sali gini USD satiglari
gorulmistl. Segim sonrasinda mevcut siyasi dengenin korunacadi beklentisinde oldugu goérilen yabanci yatirimcilarin TRY
alimlariyla birlikte USD/TRY kurunda hizli gerileme gdézlendi. Din sabah saatlerinde 2.22 seviyesinde bulunan ve giin boyunca
dusus egilimi gosteren USD/TRY kuru, yurt ici doviz piyasasinin kapanmasinin ardindan 2.1890 seviyesine kadar geriledi. Boylece

kur, 7 Mart'tan beri ilk defa 2.19 seviyesinin altina inmis oldu.

e Gelismekte olan lilke piyasalarinda bu hafta genelinde goérilen olumlu seyir de USD/TRY kurunun gerilemesinde pay sahibi. Gegen
hafta Cuma ginunden beri TRY’nin USD kargisinda EMEA bdlgesindeki iki 6nemli para birimi olan RUB ve ZAR ile yaklagik ayni
Olciide deger kazandigi dikkate alinirsa, segime dair kaygilarin etkisiyle haftanin ilk ginlerinde gelismekte olan (ilke para
birimlerinde goérulen yukari yonli harekete tam katilamayan TRY’nin diin aradaki farki kapattigi da séylenebilir.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e EUR/USD paritesi diin, agirlikh olarak 1.3775-1.3825 araliginda oldukga dar bir bantta hareket etti. ingiltere Merkez Bankasi'ndan
Weale’nin din ulkede ekonomik kosullarin normallegsmesiyle birlikte faizlerin ylkseltimesinin de uygun olacadi gérusuni dile
getirmesinin etkisiyle GBP, USD ve EUR karsisinda deger kazandi. GBP/USD paritesi yukarida 1.66 seviyesini test ettigi gin,
1.6583 seviyesinden tamamladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3784, USD/TRY kuru 2.1970, sepet ise 2.6116 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Sali glini baglayan ve diin hiz kazanan yurt digi kaynakli USD satiglarinin bugiin de devam edip etmeyecegdi, USD/TRY kurunun
seyrinde belirleyici olacak. USD/TRY kurunun 2.18 seviyesine yaklagildikga glcli destek bulacagr duslnulebilir. Kurdaki
gerilemenin ancak, gelismekte olan (ilke para birimlerinde hafta basindan bu yana goériilen olumlu seyrin devam etmesi ve yurt
icinde siyasi risk algilamasini artiracak bir gelisme olmamasi halinde korunabilecegi de g6z éniinde bulundurulmali. Bugiin Giiney
Afrika'da yapilacak Merkez Bankasi toplantisinda faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gidilmesi beklenmiyor, ancak toplantidan
¢ikabilecek surpriz bir karar USD/ZAR paritesinin yani sira USD/TRY kurunu da etkileyebilir. Bugiin A.B.D.’de agiklanacak haftalk
issizlik maasi bagvurular verisinin istihdam durumunda toparlanmanin devam ettigine isaret etmesi beklenebilir. A.B.D.’de ayrica
2014 yih 4. ¢eyrek nihai GSYH bulylme verisi, Subat ay! ikinci el konut satislari ve Mart ayl Kansas Fed Composite endeksi takip
edilecek. Gelecek hafta yapilacak ECB toplantisi 6ncesinde EUR’da olasi deder kazanimlari sinirli kalabilir. EUR/USD paritesinde
1.3750'deki destek gun iginde test edilebilecekse de, bu seviyeden uzaklasiimasini beklemiyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.1900-2.1840-2.1800  Direng: 2.2000-2.2120-2.2150

EURUSD i¢in Destek: 1.3750-1.3700-1.3660  Direng: 1.3795-1.3840-1.3880

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun gine 65,215 puan seviyesinde baslayan BIST-100 endeksinde ilk seansta gdrilen yukari yonli hareket ikinci seansta hiz
kazandi ve endeks bankacilik hisse senetleri dnclliginde %4.69 yikselerek gini 67,730.78 puan seviyesinden tamamladi.
Bankacilik sektdr endeksi diin %6.94 yikselirken, endekste son iki islem gliniinde kaydedilen artis %10 seviyesine yakin oldu.
BIST-100 endeksi diin giini 15 Ocak’tan bu yana gordiigi en yiiksek kapanis seviyesinden noktalarken, endeks yaklasik iki aydir
icinde hareket ettigi 61,000-66,000 puan araligindaki bandi yukari dogru sert sekilde kirdi. Endekste diin yasanan yikselisin
haftanin ilk iki guiniinde gorilen ginlik islem hacminin yaklasik iki kati bir hacimle desteklendigi dikkat gekti.

e Diin Avrupa borsalari genelinde yiikselis kaydedildi. Aimanya’da DAX endeks giinii %1.18 yukarida tamamlarken, ingiltere’de FTSE
endeksi ginu yatay tamamladi. A.B.D. hisse senedi endekslerinde din disis kaydedildi. S&P 500 endeksi %0.70 disusle,
1,852.56 puan seviyesinden kapanirken, teknoloji endeksi Nasdaq da kapanista %1.43 asagidaydi.

e Altinin ons fiyatl diin US$ 1,308 seviyesindeki destedi asagdi dogru kirarak US$ 1,300 seviyesinin altini test etti. Altinin ons fiyati
bugiin sabah saatlerinde US$ 1,300 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir gézleniyor. BIST-100 endeksinde diin goérulen sert ylkselisin ardindan, piyasa bugin de
gline alim yoéniinde bagladi. Endeksin bugiin 67,685 puan seviyesinde bulunan 100 ginlik hareketli ortalama fiyatin Gizerine belirgin
sekilde yukselip yiukselemeyecegi izlenecek. BIST-100 endeksinde 67,000, 66,000 ve 65,500 destek; 68,250, 69,000 ve 70,000 ise
direng seviyeleri. Altinin ons fiyatinda US$1,299, US$ 1,286 ve US$ 1,272 destek; US$ 1,308, US$ 1,313 ve US$ 1,325 ise direng
seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Bugiin A.B.D.'de 2013 yili 4. ¢ceyrek GSYH biylme verisi, haftalik issizlik maasi basvurulari, Mart ayr Kansas City Fed Composite
endeksi ve Subat ayi ikinci el konut satiglar verileri yayimlanacak. Bugiin Guney Afrika merkez bankasi faiz kararini agiklayacak.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 26/03/2014
SOZLESME ACILIS | ENDUSUK |EN YOKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA | FIYAT | IsLEm | ISLEM ISLEM SEANSSONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0414S0 6.38 6.30 6.39 6.30 6.33 6.33 6.12 3.43 5 22 13,930.00 23 -8
F_GARAN0414S0 6.80 6.80 7.13 7.13 6.91 6.91 6.56 5.34] 10 11 7,599.00 25 2
F_GARAN0614S0 6.97 6.97 6.97 6.97 6.97 6.97 6.64 4.97 1 1 697.00 16 0
F_ISCTR0614S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.42 4.42 0.00 0 0 0.00 10 0
F_THYAOQ0414S1 6.35 6.35 6.40 6.40 6.38 6.38 6.20 2.90 3 3 1,915.00 17 -2
F_THYAQ0614S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.25 6.25 0.00 0 0 0.00 5 0
KIYMETLI MADENLER VADELI iSLEM PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLAGMA FIYAT |§LHII |§LEA M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DE§|§IM|!%) SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON EE|§|M|
F_XAUTRY0414S0 95.00 93.10 95.10 93.20 94.115 93.34 95.29 -2.05 65 232 2,183,478.50 381 -55
F_XAUTRY0614S0 97.00 94.61 97.00 94.61 95.624 95.625 96.95 -1.37 8 9 86,062.00 93 -3
F_XAUTRY0814S0 98.00 97.50 98.00 97.50 97.75 97.75 98.48 -0.74 3 4 39,100.00 18 -2
F_XAUUSD0414S0 1,316.00 1,302.00 1,317.00( 1,305.00 1,310.00f 1,305.05 1,312.95 -0.60] 248 1,799 5,259,900.32 7,192 392
F_XAUUSD0614S0 1,310.20 1,302.10 1,310.20| 1,302.10 1,307.03| 1,307.05 1,308.40 -0.10] 8 8 23,337.30 206 1
F_XAUWUSD0814S0 1,320.00 1,305.00] 1,320.00| 1,305.00 1,312.52 1,312.50 1,312.50 0.00 5 5| 14,647.07 6 0
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AQILIS | ENDUSUK |EN YOKSEK|KAPANS|AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEK ULZLASMA | FAIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DE|§IM|(%) SAYISI | MIKTAR HACMI ACIK POZISYON EB'5|§|M|
F_HURUSD0314S0 1.3800 1.3786 1.3808 1.3786 1.3806 1.3788 1.3791 -0.02 51 2,432 7,493,663.40 12,936 -319
F_BJRUSD0614S0 1.3803 1.3770 1.3803 1.3770 1.3782 1.3778 1.3776 0.01 20 103 316,827.36 813 -21
F_BURUSD1214S0 1.3726 1.3726 1.3726 1.3726 1.3726 1.3726 1.3730 -0.03 2 12 36,762.07 985 0
F_TRYBEUR0414S0 3.1020 3.0580 3.1020 3.0585 3.0851 3.0605 3.1060 -1.46 121 1,227 3,785,469.00 28,229 -290
F_TRYBUR0614S0 3.1515 3.1130 3.1520 3.1205 3.1488, 3.1250 3.1730 -1.51 33 364 1,146,170.50 3,079 77
F_TRYBUR0814S0 3.1920 3.1850 3.1920 3.1850 3.1893 3.1895 3.2190 -0.92 3 3 9,568.00 61 -1
F_TRYEUR1214S0 3.3065 3.2805 3.3065 3.2805 3.2923 3.2925 3.3515 -1.76 9 37 121,814.00 359 -35
F_TRYUSD0414S0 2.2520 2.2205 2.2520 2.2245 2.2334] 2.2230 2.2570 -151) 5417 57,353 128,091,370.50 161,588 -2,022
F_TRYUSD0614S0 2.2870 2.2630 2.2890 2.2675 2.2733] 2.2655 2.2960 -1.33 226 1,618 3,678,172.50 3,496 304
F_TRYUSD0814S0 2.3205 2.3170) 2.3280| 2.3275 2.3252 2.3255 2.3365 -0.47 11 11 25,577.50 627 -7
F_TRYUSD1214S0 24135 2.3880) 24135 2.3880 2.3967 2.3905 2.4300 -1.63 26 131 313,966.50 3,248 28
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KOoDU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DH§|§IM|(%) SAYISI | MIKTAR HACMI ACIK POZISYON IH§|§|M|
F_XU0300414S0 78.800 78.800 83.425 83.400 81.447 83.300 78.675 5.88| 31,681 245,308| 1,997,965,220.00 322,538 -497
F_XU0300614S0 79.100 79.100 83.600 83.575 81.581 83.550 79.050 5.69 322 1,279 10,434,167.50 4,433 -143
F_XU0300814S0 81.000 81.000 84.850 84.850 82.703 83.800 79.900 4.88 26 40 330,812.50 348 20
F_XU0301214S0 82.500 82.500 86.925 86.925 84.130, 86.475 82.325 5.04 54 110 925,425.00 721 1
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLAGMA FIYAT |§LEM |§LEM M OPSIYON PRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DE§|§IM|!%) SAYISI | MIKTAR HACMI HACMI ACIK POZISYON DB§|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030E0414C80.000S0 4.20 4.20 4.20 4.20 4.20 4.20 2.26 85.84 1 20, 160,000.00 8,400.00 1,090 0
O_XU030E0414C82.000S0 2.17 2.17 3.23 3.23 237 3.23 134 141.04 14 123 1,008,600.00 29,129.00 373 123
O_XU030E0414C84.000S0 1.52 1.52 2.16 2.10 1.62 1.62 0.85 90.59 6 120 1,008,000.00 19,460.00 120 120
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O _XU030E0414P70.000S0 0.42 0.36 0.42 0.36 0.36 0.36 0.58 -37.93 12 127 889,000.00 4,618.00 2,553 -4
O_XU030ED414P72.000S0 0.72 0.55 0.72 0.55 0.64 0.64 0.94 -31.91 6 141 1,015,200.00 8,962.00 2,875 -90
O_XU030E0414P74.000S0 1.00 0.70 1.01 0.92 0.87 0.85 0.48 77.08 14 391 2,893,400.00 34,082.00 72 -231
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

27 Mart Pergembe

A.B.D. 14:30 2013 yili 4. ceyrek GSYH bilyumesi (CC%/SAAR ) 2.7 2.7 24
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 320
16:00 Subat ayi ikinci el konut satiglari (ayhk %/ YY%) -/- 0.0/- 0.11/-9.1
17:00 Mart ay1 Kansas City Fed SA Composite Endeksi 5.0 - 4.0
Japonya 01:30 Ocak ay! TUFE artisi (YY %) - 1.5 1.4
Euro Bolgesi 20:00 Fransa Merkez Bankasi baskani Noyer'in konusmasi
Glney Afrika - Merkez Bankasi faiz karari (%) 5.5 5.5 5.5
28 Mart Cuma
Turkiye 10:00 Mart ay! tuketici giiven endeksi - - 69.2
A.B.D. 03:30 Chicago Fed Bagkani Evans’in konusmasi
14:30 Subat ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.3 0.3 0.3
14:30 Subat ayi kisisel harcamalar 0.3 0.3 0.4
15:55 Mart ay1 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi 80.3 80 79.9
Euro Bolgesi 12:00 Mart ay1 is dinyasi indikatoru 0.34 - 0.37
12:00 Mart ayr ekonomik gliven 100.8 101.2 101.2
12:00 Mart ay1 sanayi gliven -3.6 -3.7 -3.4
12:00 Mart ay1 hizmetler gliven 3.0 - 3.2
Almanya 15:00 Mart ayi TUFE artisi (aylik %) 0.3 0.4 0.5
ingiltere 11:30 2013 yili 4. ceyrek GSYH biyumesi (CC %/YY %) 0.7/2.7 0.7/2.7 0.7/2.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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