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• Küresel piyasalardaki ılımlı hava, TCMB’nin TL zorunlu karşılıklara faiz verilmesinin gündeme alınabileceğini belirtmesi 
ve yabancı yatırımcıların seçim sonrasında mevcut siyasi durumun korunabileceğini fiyatlamaları nedeniyle dün yurt içi 
tahvil faizlerinde gerileme yaşandı. Bugün bono faizlerinin düne göre yatay seyredeceğini düşünüyoruz (sayfa 2) 

• Salı günü başlayan ve dün hız kazanan yurt dışı kaynaklı USD satışlarının bugün de devam edip etmeyeceği, 
USD/TRY kurunun seyrinde belirleyici olacak. USD/TRY kurunun 2.18 seviyesine yaklaşıldıkça güçlü destek bulacağı 
düşünülebilir. Kurdaki gerilemenin ancak, gelişmekte olan ülke para birimlerinde hafta başından bu yana görülen 
olumlu seyrin devam etmesi ve yurt içinde siyasi risk algılamasını artıracak bir gelişme olmaması halinde 
korunabileceği de göz önünde bulundurulmalı. Gelecek hafta yapılacak ECB toplantısı öncesinde EUR’da olası değer 
kazanımları sınırlı kalabilir. EUR/USD paritesinde 1.3750’deki destek gün içinde test edilebilecekse de, bu seviyeden 
uzaklaşılmasını beklemiyoruz (sayfa 3) 

 

 

     

 

 

 

 

 

 
 

 

 

Bugünün Gündemi 

 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

A.B.D. 14:30 2013 yılı 4. çeyrek GSYH büyümesi (ÇÇ%/SAAR ) 2.7 2.7 2.4 

 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) - - 320 

 16:00 Şubat ayı ikinci el konut satışları (aylık %/ YY%) -/- 0.0/- 0.11/-9.1 

 17:00 Mart ayı Kansas City Fed SA Composite Endeksi 5.0 - 4.0 

Euro Bölgesi 20:00 Fransa Merkez Bankası başkanı Noyer’in konuşması    
Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe  

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
 

 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.1862 -1.10 
EUR/TRY  3.0215 -1.37 
EUR/USD 1.3781 -0.32 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 10.81 11.10 
Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 6.414   

MB O/N borçlanma faizi (%) 8.00 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 10.00 
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 67,730.78 4.69 -0.10

BIST-30 83,127.84 5.38 0.82

BIST Bankacılık 123,178.96 6.94 1.03

FTSE 100 EOD 6,605.30 0.01 -2.13

XETRA DAX 9,448.58 1.18 -1.08

Dow  Jones Ind. Ave. 16,268.99 -0.60 -1.86

Nasdaq Bileşik 4,137.58 -2.28 -0.93

S&P 500 1,852.56 -0.70 0.23

Altın 1,303.49 -0.53 8.15

Brent petrol 107.03 0.04 -3.40

* Yılbaşından bu yana
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• Küresel piyasalardaki ılımlı hava ve TCMB Para Politikası Kurulu’nun, gerekli görülmesi halinde zorunlu karşılıkların TL olarak 

tutulan kısmına faiz ödenmesinin gündeme alınabileceğini belirtmesi ve dün sabah ilgili tebliği yayımlaması yurt içi bono faizlerini 

olumlu etkiledi. Seçim sonrasında mevcut siyasi durumun korunacağı beklentisinde olduğu görülen yabancıların TRY alımlarıyla 

birlikte gerileyen USD/TRY kuruna paralel olarak dün bono faizlerinde de düşüş yaşandı. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi dün 34 baz puan gerileyerek %11.10 seviyesinden kapanırken, 27 Eylül 2023 vadeli, 10 yıllık tahvilin bileşik faizi de 26 

baz puanlık düşüşle %10.80 seviyesinden günü kapattı.    

• A.B.D. Hazinesi’nin dün düzenlediği ve US$ 35 milyarlık satış yaptığı 5 yıllık tahvil ihalesine dealerdan düşük talep gelmesine 

rağmen diğer yatırımcılardan ve fon yöneticilerinden güçlü talep gelmesi, tahvil fiyatlarının yükselmesine neden oldu. A.B.D.’nin 5 

yıllık tahvil faizi dün %1.7210’dan %1.6770’e geriledi. 10 yıllık tahvil faizi de %2.7350 seviyesinden %2.7030 seviyesine indi. Bu 

sabah 10 yıllık tahvilin faizi %2.70 seviyesinde hareket ediyor. 

• A.B.D. Hazinesi bugün düzenleyeceği 7 yıllık tahvil ihalesi ile US$ 26 milyarlık satış yapmayı planlıyor.  

Görüş:  

Küresel piyasalardaki ılımlı hava, TCMB’nin TL zorunlu karşılıklara faiz verilmesinin gündeme alınabileceğini belirtmesi ve yabancı 

yatırımcıların seçim sonrasında mevcut siyasi durumun korunabileceğini fiyatlamaları nedeniyle dün yurt içi tahvil faizlerinde 

gerileme yaşandı. Bugün bono faizlerinin düne göre yatay seyredeceğini düşünüyoruz.  

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 155.2/155.7 

• Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 254.5 baz puan seviyesinden 241.8 baz puan seviyesine indi. Türkiye’nin 2030 

vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 153.6 seviyesinden US$ 155.4 seviyesine çıktı.                   

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır.  

• Dün gelişmekte olan ülke para birimlerinden olumlu yönde ayrışan TRY, USD karşısında yaklaşık %1.1 değer kazandı. Hafta sonu 

yapılacak seçimler öncesinde, bazı beklentilerin aksine nispeten sakin seyreden siyasi tansiyon ve TCMB’nin Mart ayı toplantısına 

dair tutanaklarda bankaların zorunlu karşılıklarının TL kısmına faiz ödenebileceğinin belirtilmesiyle Salı günü USD satışları 

görülmüştü. Seçim sonrasında mevcut siyasi dengenin korunacağı beklentisinde olduğu görülen yabancı yatırımcıların TRY 

alımlarıyla birlikte USD/TRY kurunda hızlı gerileme gözlendi. Dün sabah saatlerinde 2.22 seviyesinde bulunan ve gün boyunca 

düşüş eğilimi gösteren USD/TRY kuru, yurt içi döviz piyasasının kapanmasının ardından 2.1890 seviyesine kadar geriledi. Böylece 

kur, 7 Mart’tan beri ilk defa 2.19 seviyesinin altına inmiş oldu. 

• Gelişmekte olan ülke piyasalarında bu hafta genelinde görülen olumlu seyir de USD/TRY kurunun gerilemesinde pay sahibi. Geçen 

hafta Cuma gününden beri TRY’nin USD karşısında EMEA bölgesindeki iki önemli para birimi olan RUB ve ZAR ile yaklaşık aynı 

ölçüde değer kazandığı dikkate alınırsa, seçime dair kaygıların etkisiyle haftanın ilk günlerinde gelişmekte olan ülke para 

birimlerinde görülen yukarı yönlü harekete tam katılamayan TRY’nin dün aradaki farkı kapattığı da söylenebilir.  

Bono Piyasası 

Döviz Piyasası 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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• EUR/USD paritesi dün, ağırlıklı olarak 1.3775-1.3825 aralığında oldukça dar bir bantta hareket etti. İngiltere Merkez Bankası’ndan 

Weale’nin dün ülkede ekonomik koşulların normalleşmesiyle birlikte faizlerin yükseltilmesinin de uygun olacağı görüşünü dile 

getirmesinin etkisiyle GBP, USD ve EUR karşısında değer kazandı. GBP/USD paritesi yukarıda 1.66 seviyesini test ettiği günü, 

1.6583 seviyesinden tamamladı. 

• Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3784, USD/TRY kuru 2.1970, sepet ise 2.6116 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Salı günü başlayan ve dün hız kazanan yurt dışı kaynaklı USD satışlarının bugün de devam edip etmeyeceği, USD/TRY kurunun 

seyrinde belirleyici olacak. USD/TRY kurunun 2.18 seviyesine yaklaşıldıkça güçlü destek bulacağı düşünülebilir. Kurdaki 

gerilemenin ancak, gelişmekte olan ülke para birimlerinde hafta başından bu yana görülen olumlu seyrin devam etmesi ve yurt 

içinde siyasi risk algılamasını artıracak bir gelişme olmaması halinde korunabileceği de göz önünde bulundurulmalı. Bugün Güney 

Afrika’da yapılacak Merkez Bankası toplantısında faiz oranlarında herhangi bir değişikliğe gidilmesi beklenmiyor, ancak toplantıdan 

çıkabilecek sürpriz bir karar USD/ZAR paritesinin yanı sıra USD/TRY kurunu da etkileyebilir. Bugün A.B.D.’de açıklanacak haftalık 

işsizlik maaşı başvuruları verisinin istihdam durumunda toparlanmanın devam ettiğine işaret etmesi beklenebilir. A.B.D.’de ayrıca 

2014 yılı 4. çeyrek nihai GSYH büyüme verisi, Şubat ayı ikinci el konut satışları ve Mart ayı Kansas Fed Composite endeksi takip 

edilecek. Gelecek hafta yapılacak ECB toplantısı öncesinde EUR’da olası değer kazanımları sınırlı kalabilir. EUR/USD paritesinde 

1.3750’deki destek gün içinde test edilebilecekse de, bu seviyeden uzaklaşılmasını beklemiyoruz.   

USDTRY için Destek: 2.1900-2.1840-2.1800     Direnç: 2.2000-2.2120-2.2150 

EURUSD için Destek: 1.3750-1.3700-1.3660     Direnç: 1.3795-1.3840-1.3880 

  

• Dün güne 65,215 puan seviyesinde başlayan BIST-100 endeksinde ilk seansta görülen yukarı yönlü hareket ikinci seansta hız 

kazandı ve endeks bankacılık hisse senetleri öncülüğünde %4.69 yükselerek günü 67,730.78 puan seviyesinden tamamladı. 

Bankacılık sektör endeksi dün %6.94 yükselirken, endekste son iki işlem gününde kaydedilen artış %10 seviyesine yakın oldu. 

BIST-100 endeksi dün günü 15 Ocak’tan bu yana gördüğü en yüksek kapanış seviyesinden noktalarken, endeks yaklaşık iki aydır 

içinde hareket ettiği 61,000-66,000 puan aralığındaki bandı yukarı doğru sert şekilde kırdı. Endekste dün yaşanan yükselişin 

haftanın ilk iki gününde görülen günlük işlem hacminin yaklaşık iki katı bir hacimle desteklendiği dikkat çekti. 

• Dün Avrupa borsaları genelinde yükseliş kaydedildi. Almanya’da DAX endeks günü %1.18 yukarıda tamamlarken, İngiltere’de FTSE 

endeksi günü yatay tamamladı. A.B.D. hisse senedi endekslerinde dün düşüş kaydedildi. S&P 500 endeksi %0.70 düşüşle, 

1,852.56 puan seviyesinden kapanırken, teknoloji endeksi Nasdaq da kapanışta %1.43 aşağıdaydı. 

• Altının ons fiyatı dün US$ 1,308 seviyesindeki desteği aşağı doğru kırarak US$ 1,300 seviyesinin altını test etti. Altının ons fiyatı 

bugün sabah saatlerinde US$ 1,300 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Bu sabah Asya borsalarında karışık seyir gözleniyor. BIST-100 endeksinde dün görülen sert yükselişin ardından, piyasa bugün de 

güne alım yönünde başladı. Endeksin bugün 67,685 puan seviyesinde bulunan 100 günlük hareketli ortalama fiyatın üzerine belirgin 

şekilde yükselip yükselemeyeceği izlenecek. BIST-100 endeksinde 67,000, 66,000 ve 65,500 destek; 68,250, 69,000 ve 70,000 ise 

direnç seviyeleri. Altının ons fiyatında US$1,299, US$ 1,286 ve US$ 1,272 destek; US$ 1,308, US$ 1,313 ve US$ 1,325 ise direnç 

seviyeleri.    

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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Bugün A.B.D.’de 2013 yılı 4. çeyrek GSYH büyüme verisi, haftalık işsizlik maaşı başvuruları, Mart ayı Kansas City Fed Composite 

endeksi ve Şubat ayı ikinci el konut satışları verileri yayımlanacak. Bugün Güney Afrika merkez bankası faiz kararını açıklayacak. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 26/03/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_AKBNK0414S0 6.38 6.30 6.39 6.30 6.33 6.33 6.12 3.43 5 22 13,930.00 23 -8
F_GARAN0414S0 6.80 6.80 7.13 7.13 6.91 6.91 6.56 5.34 10 11 7,599.00 25 2
F_GARAN0614S0 6.97 6.97 6.97 6.97 6.97 6.97 6.64 4.97 1 1 697.00 16 0
F_ISCTR0614S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.42 4.42 0.00 0 0 0.00 10 0
F_THYAO0414S1 6.35 6.35 6.40 6.40 6.38 6.38 6.20 2.90 3 3 1,915.00 17 -2
F_THYAO0614S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.25 6.25 0.00 0 0 0.00 5 0

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRY0414S0 95.00 93.10 95.10 93.20 94.115 93.34 95.29 -2.05 65 232 2,183,478.50 381 -55
F_XAUTRY0614S0 97.00 94.61 97.00 94.61 95.624 95.625 96.95 -1.37 8 9 86,062.00 93 -3
F_XAUTRY0814S0 98.00 97.50 98.00 97.50 97.75 97.75 98.48 -0.74 3 4 39,100.00 18 -2
F_XAUUSD0414S0 1,316.00 1,302.00 1,317.00 1,305.00 1,310.00 1,305.05 1,312.95 -0.60 248 1,799 5,259,900.32 7,192 392
F_XAUUSD0614S0 1,310.20 1,302.10 1,310.20 1,302.10 1,307.03 1,307.05 1,308.40 -0.10 8 8 23,337.30 206 1
F_XAUUSD0814S0 1,320.00 1,305.00 1,320.00 1,305.00 1,312.52 1,312.50 1,312.50 0.00 5 5 14,647.07 6 0

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0314S0 1.3800 1.3786 1.3808 1.3786 1.3806 1.3788 1.3791 -0.02 51 2,432 7,493,663.40 12,936 -319
F_EURUSD0614S0 1.3803 1.3770 1.3803 1.3770 1.3782 1.3778 1.3776 0.01 20 103 316,827.36 813 -21
F_EURUSD1214S0 1.3726 1.3726 1.3726 1.3726 1.3726 1.3726 1.3730 -0.03 2 12 36,762.07 985 0
F_TRYEUR0414S0 3.1020 3.0580 3.1020 3.0585 3.0851 3.0605 3.1060 -1.46 121 1,227 3,785,469.00 28,229 -290
F_TRYEUR0614S0 3.1515 3.1130 3.1520 3.1205 3.1488 3.1250 3.1730 -1.51 33 364 1,146,170.50 3,079 77
F_TRYEUR0814S0 3.1920 3.1850 3.1920 3.1850 3.1893 3.1895 3.2190 -0.92 3 3 9,568.00 61 -1
F_TRYEUR1214S0 3.3065 3.2805 3.3065 3.2805 3.2923 3.2925 3.3515 -1.76 9 37 121,814.00 359 -35
F_TRYUSD0414S0 2.2520 2.2205 2.2520 2.2245 2.2334 2.2230 2.2570 -1.51 5,417 57,353 128,091,370.50 161,588 -2,022
F_TRYUSD0614S0 2.2870 2.2630 2.2890 2.2675 2.2733 2.2655 2.2960 -1.33 226 1,618 3,678,172.50 3,496 304
F_TRYUSD0814S0 2.3205 2.3170 2.3280 2.3275 2.3252 2.3255 2.3365 -0.47 11 11 25,577.50 627 -7
F_TRYUSD1214S0 2.4135 2.3880 2.4135 2.3880 2.3967 2.3905 2.4300 -1.63 26 131 313,966.50 3,248 28

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300414S0 78.800 78.800 83.425 83.400 81.447 83.300 78.675 5.88 31,681 245,308 1,997,965,220.00 322,538 -497
F_XU0300614S0 79.100 79.100 83.600 83.575 81.581 83.550 79.050 5.69 322 1,279 10,434,167.50 4,433 -143
F_XU0300814S0 81.000 81.000 84.850 84.850 82.703 83.800 79.900 4.88 26 40 330,812.50 348 20
F_XU0301214S0 82.500 82.500 86.925 86.925 84.130 86.475 82.325 5.04 54 110 925,425.00 721 1

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI

O_XU030E0414C80.000S0 4.20 4.20 4.20 4.20 4.20 4.20 2.26 85.84 1 20 160,000.00 8,400.00 1,090 0
O_XU030E0414C82.000S0 2.17 2.17 3.23 3.23 2.37 3.23 1.34 141.04 14 123 1,008,600.00 29,129.00 373 123
O_XU030E0414C84.000S0 1.52 1.52 2.16 2.10 1.62 1.62 0.85 90.59 6 120 1,008,000.00 19,460.00 120 120

SATIM (PUT) OPSİYONLARI
O_XU030E0414P70.000S0 0.42 0.36 0.42 0.36 0.36 0.36 0.58 -37.93 12 127 889,000.00 4,618.00 2,553 -4
O_XU030E0414P72.000S0 0.72 0.55 0.72 0.55 0.64 0.64 0.94 -31.91 6 141 1,015,200.00 8,962.00 2,875 -90
O_XU030E0414P74.000S0 1.00 0.70 1.01 0.92 0.87 0.85 0.48 77.08 14 391 2,893,400.00 34,082.00 72 -231

Kaynak : VİOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

27 Mart Perşembe 

A.B.D. 14:30 2013 yılı 4. çeyrek GSYH büyümesi (ÇÇ%/SAAR ) 2.7 2.7 2.4 
 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) - - 320 
 16:00 Şubat ayı ikinci el konut satışları (aylık %/ YY%) -/- 0.0/- 0.11/-9.1 
 17:00 Mart ayı Kansas City Fed SA Composite Endeksi 5.0 - 4.0 
Japonya 01:30 Ocak ayı TÜFE artışı (YY %) - 1.5 1.4 
Euro Bölgesi 20:00 Fransa Merkez Bankası başkanı Noyer’in konuşması    
Güney Afrika - Merkez Bankası faiz kararı (%) 5.5 5.5 5.5 

28 Mart Cuma      
Türkiye 10:00 Mart ayı tüketici güven endeksi  - - 69.2 
A.B.D. 03:30 Chicago Fed Başkanı Evans’ın konuşması     
 14:30 Şubat ayı kişisel gelirler (aylık %) 0.3 0.3 0.3 
 14:30 Şubat ayı kişisel harcamalar 0.3 0.3 0.4 
 15:55 Mart ayı Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi 80.3 80 79.9 
Euro Bölgesi 12:00 Mart ayı iş dünyası indikatörü  0.34 - 0.37 
 12:00 Mart ayı ekonomik güven 100.8 101.2 101.2 
 12:00 Mart ayı sanayi güven  -3.6 -3.7 -3.4 
 12:00 Mart ayı hizmetler güven 3.0 - 3.2 
Almanya 15:00 Mart ayı TÜFE artışı (aylık %) 0.3 0.4 0.5 
İngiltere 11:30 2013 yılı 4. çeyrek GSYH büyümesi (ÇÇ %/YY %) 0.7/2.7 0.7/2.7 0.7/2.7 
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir 

yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. 

Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı 

olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan 

bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından 

kaynaklanabilecek herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı 

saklıdır, herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, 

dağıtımı yapılamaz. Tüm hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha 

önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu 

raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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