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e Bugln yurt i¢i tahvil piyasasinda islemlerin dar bant aralijinda gerceklesmeye devam etmesini bekliyoruz. Giniin en dne ¢ikan
verisi A.B.D.’de agiklanacak Agustos ayl ISM imalat verisi olacak. Verinin beklentiden gicli gelmesi halinde A.B.D.’nin 10 yilhk
tahvil faizi %2.40 seviyesine yaklasabilir. Verinin beklentiden zayif gelmesi durumunda ise faiz %2.35 seviyesini test edebilir. Bu
hafta A.B.D. tahvil faizlerinin yéniniin belirlenmesinde esas rol oynayacak basliklar ise, Persembe giinkii ECB toplantisi, Cuma
guinku A.B.D. istihdam verileri ve jeopolitik risk algisi olacak (bono-tahvil, sayfa 2)

e AB’nin Rusya’ya yonelik bir dizi yeni ekonomik yaptirimi gériismekte oldugu yoniinde basina yansiyan haberler, Ukrayna-Rusya
kaynakli gerilimi gtindemde tutmaya devam ediyor. Jeopolitik risk algisinin yani sira ECB’nin Persembe glnku toplantisinda yeni bir
politika adimini duyurabilecedi yoniinde bazi piyasa katilimcilar arasindaki beklenti, EUR/USD paritesini baski altinda tutuyor.
A.B.D. verilerinin izlenecegi bugin, EUR/USD paritesinde 1.3104 seviyesindeki destek test edilebilir. Ancak 1.31 seviyesinin alti
denenecek olsa bile son bir yilin en diisik seviyesinden bir miktar diizeltme hareketinin gelmesi sasirtici olmaz. Bugin USD/TRY
kurunda 2.1570 seviyesinin destek, 2.1680-2.1700 araliginin ise diren¢ olmasini bekliyoruz (déviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:45 Eylil ay1 PMI imalat - - 58
17:00 Agdustos ayi ISM imalat endeksi 56.4 56.8 57.1
17:00 Agdustos ayi insaat harcamalari (aylk %) 1.3 0.8 -1.8

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Glnluk YBY*

Gunlik Kapanis  nesisim (%) Degisim (%)

Seviye degisim (%)
USD/TRY 21603 013 BIST-100 80,824.72 0.64 19.28
EUR/TRY 2.8330 -0.27 BIST-30 99,252.69 0.58 20.54
EUR/USD 1.3127 -0.04 BIST Bankacilik 151,744.88 0.79 24.15
Y.urt |(;| g.;.oster.ge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,825.31 0.08 1.46
Bir gun onceki kapanis 8.84. E).Of'r XETRA DAX 9,479.03 0.09 029
Bugun acilis OTC’de islem ge¢gmedi.
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.884 NIKKH 225 15,476.60 0.34 -4.32
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 Altin 1,287.04 0.00 5.01
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 Brent petrol 102.79 -0.39 -3.70
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25

*Yilbasindan bu yana

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono ve Tahvil Piyasasi

e A.B.D. piyasalarinin tatil oldugu din, yurt ici tahvil piyasasinda oldukg¢a dar bant araliginda, diistk hacimli igslemler gerceklesti. 13
Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi 3 baz puanlik disugle gini %9.04 seviyesinden tamamladi. 24 Temmuz 2024

vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise degisim gostermeyerek %9.11 seviyesinden kapandi.

e Cuma glni %2.3450 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, dinkd tatilin ardindan bu sabah %2.3680 seviyesinde
hareket ediyor.

Goriis:

Bugiin yurt igi tahvil piyasasinda islemlerin dar bant araliginda gerceklesmeye devam etmesini bekliyoruz. Giiniin en éne ¢ikan
verisi A.B.D.’de agiklanacak Agustos ayl ISM imalat verisi olacak. Verinin beklentiden gug¢li gelmesi halinde A.B.D.’nin 10 yilhk
tahvil faizi %2.40 seviyesine yaklasabilir. Verinin beklentiden zayif gelmesi durumunda ise faiz %2.35 seviyesini test edebilir. Bu
hafta A.B.D. tahvil faizlerinin yéninun belirlenmesinde esas rol oynayacak basliklar ise, Persembe glinki ECB toplantisi, Cuma
glnkl A.B.D. istihdam verileri ve jeopolitik risk algisi olacak.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 174.4/174.9
e Dun Turkiye'nin 5 yilhik USD cinsinden CDS’leri 177.6 baz puan seviyesinden 177 baz puan seviyesine indi.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, (llkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

Din EUR/USD paritesi A.B.D. piyasasinin kapali olmasinin da etkisiyle 1.3120-1.3145 araliginda dar bir bantta seyretti. AB'nin
Rusya’ya ydnelik bir dizi yeni ekonomik yaptirnmi gériismekte oldugu yéninde basina yansiyan haberler Ukrayna-Rusya kaynakli
gerilimi gindemde tutmaya devam ediyor. Jeopolitik risk algisinin yani sira ECB’nin Persembe glnku toplantisinda yeni bir politika
adimini duyurabilecedi yéninde bazi piyasa katilimcilari arasinda mevcut olan beklenti, EUR/USD paritesinin baski altinda
kalmasina neden oluyor.

e USD’nin dider gelismis Ulke para birimleri geneli karsisindaki gicli seyrini korudugu gérulirken, USD/JPY paritesi bu sabah
Japonya’da bazi hiklimet Uyelerinin degisecek olmasinin yarattigi belirsizligin de etkisiyle 104.87 ile Ocak ayindan bu yana
gérdugl en yuksek seviyeye ulasti. USD’nin alti blylk para birimi (EUR, JPY, GBP, CAD, CHF, SEK) kargisindaki seyrini takip
eden Dolar Endeksi de bu sabah 82.93 ile 2013 yilinin Temmuz ayindan bu yana gordigl en ylksek seviyeyi kaydetti.

e TRY din EMEA bdlgesinde USD karsisinda nispeten olumlu performans gdsteren para birimleri arasindaydi. USD/TRY kuru
2.1570-2.1657 aralidinda hareket ettigi gini hafif distsle, 2.1604 seviyesinden tamamladi. Son glinlerde USD/TRY kurunda giin
icinde dusus egilimi goriulse de, kurun 2.1540-70 bandindan destek buldugu ve 2.1630 seviyesinde bulunan 20 gunlik basit
hareketli ortalamadan kalici sekilde uzaklasamadidi sdylenebilir.

Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3120, USD/TRY kuru 2.1647, sepet ise 2.5024 seviyesinde bulunuyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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Goriis:

AB’nin Rusya’ya yénelik bir dizi yeni ekonomik yaptirimi gérismekte oldugu ydniinde basina yansiyan haberler, Ukrayna-Rusya
kaynakli gerilimi giindemde tutmaya devam ediyor. Jeopolitik risk algisinin yani sira ECB’nin Persembe ginki toplantisinda yeni bir
politika adimini duyurabilecedi yéniinde bazi piyasa katilimcilar arasindaki beklenti, EUR/USD paritesini baski altinda tutuyor.
A.B.D.’de Eylil ayr PMI imalat, Agustos ayl ISM imalat endeksi ve insaat harcamalar verilerinin agiklanacagi bugiin, EUR/USD
paritesinde 1.3104 seviyesindeki destek test edilebilir. Ancak 1.31 seviyesinin alti denenecek olsa bile son bir yilin en disuk
seviyesinden bir miktar diizeltme hareketinin gelmesi sasirtici olmaz. Bugin USD/TRY kurunda 2.1570 seviyesinin destek, 2.1680-
2.1700 araliginin ise direng olmasini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.1570-2.1540-2.1480 Direng: 2.1680-2.1725-2.1805

EURUSD icin Destek: 1.3104-1.3075-1.3050 Direng: 1.3150-1.3190-1.3220

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun de, gegen haftanin son l¢ giiniinde oldugu gibi 80,200 puan seviyesine yakin destek bulan BIST-100 endeksi, yukarida 81,000
puan seviyesini test ettigi glini %0.64’lik yUkseligle 80,842.72 puan seviyesinden tamamladi. A.B.D.’de piyasalarin kapali olmasi
nedeniyle diin BIST hisse senetleri piyasasinda da islem hacminin son dénemde gériilen ortalama ginlik hacmin oldukga altinda
kaldigi gdzlendi.

e Diin Avrupa borsalarinda karisik seyir izlendi. ingiltere’de, Almanya’da ve Fransa’da hisse senedi endeksleri yatay kapanirken,

italya’da FTMIB endeksi diin kapanista %0.51 asagidaydi.

e Altinin ons fiyatinda gegen haftanin son glinlinde goriilen dar bant hareketi diin de korundu. Gun iginde agirlikli olarak US$ 1,280-
1,290 araliginda islem goéren altinin ons fiyati glini US$ 1,287.04 seviyesinden yatay tamamladi. Bu sabah altinin ons fiyati US$
1,281 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda karigik seyir izleniyor. Din nispeten dar bir islem bandinda digslk hacimle hareket eden BIST-100
endeksinde 80,200 seviyesi énemli bir destek olmayi sirdiriyor. BIST-100 endeksinde 80,200, 79,700 ve 78,900 destek; 81,000,
81,600 ve 82,000 ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,280, US$ 1,274 ve US$ 1,259 destek; US$ 1,294, US$ 1,300 ve US$ 1,306 ise direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI iSLEM PAZARLARI 01/09/2014
SOZL§M_E ACILIS ENDUSIK ENYOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |§LEM |&EM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_GARAN101450 8.49) 8.49 8.49 8.49 8.49) 8.49 8.49) 0.00 1 5 4,245.00 14 1
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DESISIMI
F_XAUTRYM1014S0 91.07] 90.73 91.10 90.73 90.96 90.80 90.94] -0.15 71 1,494 135,900.20 15,209 155
F_XAUTRYM1214S0 92.70 92.00 92.70|  92.00 92.19 92.02 92.21 021 14 174 16,041.06 600 73
F_XAUWUSD1014S0 1,293.25] 1,289.50 1,294.30{ 1,290.10 1,291.34| 1,289.95 1,293.25] -0.26 94 691 1,925,977.66 1,635 411
F_XAUUSD1214S0 1,289.00] 1,289.00 1,289.00{ 1,289.00 1,289.00] 1,289.00 1,293.50] -0.35 1 1 2,782.18 52 0
DOVIZ VADELT ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK | ENYOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA [UuzLASMA | ONCEXI UZLASMA | FAIYAT  [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI [m|§|M| (%) [ SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [53|§|M|
F_BURUSD0914S0 1.3169) 1.3135 1.3169| 1.3135 1.3138] 1.3136 1.3177] -0.31 36 171 484,897.51 9,477 63
F_BURUSD1214S0 1.3145 1.3145 1.3150 1.3150 1.3150 1.3150 1.3200 -0.38 2 12 34,058.47 292 0
F_TRYBUR1014S0 2.8770 2.8700 2.8770 2.8715 2.8739 2.8710 2.8865 -0.54 25 342 982,888.00 5,580 140
F_TRYELR1214S0 2.9005| 2.9005 2.9095|  2.9090 2.9090) 2.9090 2.9140) -0.17 6 137 398,532.50 1,107 115
F_TRYUSD0215S0 2.2530 2.2490 2.2530 2.2490 2.2528 2.2530 2.2625 -0.42 2 21 47,309.00 21 21
F_TRYUSD1014S0 2.1930 2.1880 2.1960 2.1895 2.1909 2.1890 2.1930 -0.18 765 15,773 34,557,571.00 95,805 3,711
F_TRYUSD1214S0 2.2225| 2.2170 2.2250| 22175 2.2229) 2.2190 2.2230) -0.18 29 422 938,067.50 6,264 124
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FIYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DEGISIMI
F_XU030021550 102.000 100.250 102.000| 101.500 101.206 101.325 103.525| -2.13 27 30 303,617.50 7 7
F_XU0301014S0 99.575] 99.200[  100.225| 100.100 99.798|  100.075 99.425| 0.65| 13,614 71,350|  712,145,272.50 178,791 4,744
F_XU0301214S0 100.375 100.000 100.900| 100.850 100.453| 100.800 100.225 0.57 170 523 5,253,702.50 1,826 36
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU0S0E1014C100.000S0 3.43 3.43 3.43 3.43 3.43 3.43 3.70 -7.30 1 10 100,000.00 3,430.00 10 10
O_XUO30E1014C104.000S0 1.55 1.55 172 172 1.65 1.65 211 -21.80 3 24 249,600.00 3,958.00 799 24
O_XUO30EL014C106.000S0 132 132 1.32 1.32 132 132 131 0.76 1 10 106,000.00 1,320.00 435 10
O_XUOS0E1014C108.000S0 0.75 0.75 0.80 0.80 0.76 0.76 1.10 -30.91 5 140 1,512,000.00 10,650.00 278 140
O_XUO30E1214C112.000S0 1.30 1.30 1.30 1.30 1.30 1.30 1.75 -25.71 2 75 840,000.00 9,750.00 115 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1014P100.000S0 3.31 3.31 3.31 3.31 3.31 3.31 3.53 -6.23 1 10 100,000.00 3,310.00 10 10
O_XU030E1014P84.000S0 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.09 288.89 1 50 420,000.00 1,750.00 85 0
O_XU030E1014P92.000S0 1.15 1.05 115 1.05 113 113 1.01 11.88 6 180 1,656,000.00 20,425.00 2,109 180
O_XU030F1014P94.000S0 1.55 1.35 1.55 1.35 1.48 1.48 1.27 16.54 2 15 141,000.00 2,225.00 35 15
O_XUD30E1014P96.000S0 1.75 1.75 175 175 1.75 1.75 1.86 -5.91 1 5 48,000.00 875.00 5 5
O_XU030E1214P86.000S0 1.30 1.30 1.30 1.30 1.30 1.30 115 13.04 2 75 645,000.00 9,750.00 75 0
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSOK EN YOKSEK| KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI WZLASMA FIYAT |§LEA |§EA M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAY1SI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON| DESISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE1014C2200S0 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 69.10 -65.27 1 1 2,200.00 24.00 1 1
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

2 Eyliil Sali

A.B.D. 16:45 Eyldl ayr PMI imalat - - 58
17:00 Agustos ayi ISM imalat endeksi 56.4 56.8 57.1
17:00 Agustos ayi ingaat harcamalari (aylik %) 1.3 0.8 -1.8

3 Eylul Gargamba

Turkiye 10:00 Agustos ayl TUFE artisi (aylik %/ YY%) 0.05/9.49 -/- 0.45/9.32

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 2.8
- Agustos ayi yurt ici arag satislari (SAAR, milyon) 13.3 13.2 12.95
17:00 Agustos ayi fabrika siparisleri (aylik %) 7.5 10.5 1.1
21:00 Fed Beige Book'u yayimlayacak. - - -

Euro Bolgesi 11:00 Eylul ayr PMI hizmetler 53.5 - 53.5
12:00 2014 yili 2. geyrek GSYH blyume verisi (CC %/YY %) 0.0/0.7 0.0/- 0.0/0.7

Almanya 10:55 Eyldl ayr PMI hizmetler 56.4 - 56.4

Brezilya - SELIC faiz karari (%) 11 11 11

4 Eylul Pergembe

A.B.D. 15:15 Agustos ayi ADP istihdam raporu (bin) 240 212.5 218.1
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 295 - 298
17:00 Agustos ayi ISM hizmetler endeksi - 57.1 58.7
14:45 ECB faiz karari (%) 0.15 0.15 0.15
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) -0.10 -0.10 -0.10
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi - - -

Almanya 09:00 Temmuz ayi fabrika siparigleri (aylik %) 2.0 1.3 -3.2

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

5 Eylul Cuma

A.B.D. 15:30 Agustos ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 250 210 209
15:30 Agustos ayi igsizlik orani (%) 6.1 6.1 6.2

Almanya 09:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.4 0.3

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

2 Eyliil 2014

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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