[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

30 Aralik 2013

E

e Yurt icinde 17 Aralik’'tan beri siyasi risk algisinin artmasi ve Fed'in Ocak’ta tahvil alimlarini US$ 10 milyar azaltmaya
baslayacagini belitmesi nedeniyle bono faizleri yikseliyor. Cuma ginii gosterge tahvilin bilesik faizi %10.37 ile 2012
yilinin Ocak ayindan beri gorllen en yiksek seviyesine ¢ikti. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi de %3.02 ile 2011 yilinin
Temmuz ayindan beri gorillen en yuksek seviyesine ulasti. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %3 seviyesinin Uzerine
yukselmesi de, yurt i¢i bono piyasasinda baski yaratan unsurlardan birisi. Buglin bono faizlerinin yénu agisindan
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizindeki ve USD/TRY kurundaki hareketlerin belirleyici olacagini disinuyoruz (sayfa 2)

e Cuma gunu TRY, hizli sekilde USD karsisinda deger kaybederken, USD/TRY kuru 2.1765 ile yeni rekor seviyesini
gordu. Piyasalarda, TCMB'nin yeteri kadar agresif davranmadigini dasinalirken, ek parasal sikilastirmaya gidilen
bugiin US$ 600 milyonluk déviz satim ihalesi tutarinin artirilip artirlmayacag izlenecek. islem hacminin diisiik oldugu
Cuma gini, Euro Bolgesi bankalarindan gelen EUR talebi nedeniyle EUR/USD paritesi 1.3890 ile 2013 yilinin en
yuksek seviyesini gordi. ECB’nin bankalarin 2013 yil sonu bilangolarini temel alarak 2014 yilinda gerceklestirecegi
AQR (Asset Quality Review - Varlik Kalitesi Degerlendirmesi) oncesinde bankalarin sermaye yeterliliklerini
guclendirmek igin bazi kisa pozisyonlarini kapatmalari EUR talebini artirdi. Siyasi gelismeler ve TCMB'nin
uygulamalari, USD/TRY kur hareketleri agisindan dikkatle izlenecek (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17:00 Kasim ayi ikinci el konut satiglar (aylik %/ YY %) 0.9/-0.3 -/- -0.58/-2.17
17:30 Aralik ayi Dallas Fed imalat (%) - 1.9

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
. PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk

Seviye degisim (%) BIST-100 63,885.22 -1.04 -18.31
USD/TRY 2.1487 L1 BIST-30 77,586.35 -1.05 -20.61
EUR/TRY 2.9541 1.46
EUR/USD 1.3741 0.37 BIST Bankacilk 114,580.89  -0.67 -29.49
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,750.87 0.85 14.46
Bir giin 6nceki kapanis 9.92 10.17 XETRA DAX 9,589.39 1.06 25.97
Bugiin agilis OTC'de islem gecmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,478.41  -0.01 25.75
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.759 Nasdaq Bilegik 4,156.59 025 3766
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 3.50 SaP 500 1.841.40 0.03 2911
MB O/N borg verme faizi (%) 7.75 . ‘ '
MB haftalik repo ihale faizi (%) 4.50 Altin 1,212.81 0.21 -27.56
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 112.18 0.18 0.96

*Yibasindan bu yana
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Bono Piyasasi

e Yurtiginde 17 Aralik'tan beri siyasi risk algisinin artmasi ve A.B.D. Merkez Bankasr’'nin (Fed) Ocak’ta tahvil alimlarini US$ 10 milyar
azaltmaya baslayacagini belirtmesi nedeniyle bono faizleri yikselirken, Cuma glnu disuk islem hacmiyle faizdeki artis devam etti.
7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %10.37 ile 2012 yihnin Ocak ayindan beri goérilen en ylksek seviyesine ¢ikti.
Kapanis ise %10.17 ile bir giin dncesine gére 44 baz puan yukaridaydi.

e 27 Eylul 2023 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise 8 baz puanlik bant araliginda hareket etti ve Cuma ginuni 9 baz puan
yukselerek, %10.63 seviyesinden tamamladi. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %3 seviyesinin Gzerine ylkselmesi de, yurt i¢i bono

piyasasinda baski yaratan unsurlardan birisiydi.

e Cuma guni A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi %3.02 ile 2011 yilinin Temmuz ayindan beri goérilen en yuksek seviyesine c¢ikti.
Yikseliste, llke ekonomisine dair iyilesme isaretleri nedeniyle Fed'in 2014 yilinda istikrarli sekilde tahvil alimlarini azaltacagi
beklentisi etkiliydi. Fed Bagkani Bernanke’nin ekonomik verilerin éngdrildugi sekilde iyi gelmeye devam etmesi halinde tahvil
alimlarini bu yilin sonlarina dogru azaltmaya baslayabileceklerine dair biiyiik ses getiren agiklamasini yaptigi 22 Mayis’tan beri 10

yillk tahvilin faizi yaklasik %1.1 puan yikseldi. Bu sabah faiz yaklagik %3.006 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt icinde 17 Aralik’tan beri siyasi risk algisinin artmasi ve Fed’in Ocak’ta tahvil alimlarini US$ 10 milyar azaltmaya baslayacagini
belirtmesi nedeniyle bono faizleri yiikseliyor. Cuma guniu 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %10.37 ile 2012 yilinin
Ocak ayindan beri gérllen en ylksek seviyesine ¢ikti. Cuma gini A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi de %3.02 ile 2011 yilinin Temmuz
ayindan beri goriilen en yuksek seviyesine ulasti. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %3 seviyesinin Uzerine ylkselmesi de, yurt ici
bono piyasasinda baski yaratan unsurlardan birisi. Bugiin bono faizlerinin yéni agisindan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizindeki ve
USD/TRY kurundaki hareketlerin belirleyici olacagini distintyoruz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 150.0/150.5

e Cuma gunu Turkiye’'nin 5 yilhk USD cinsinden CDS’leri 224.1 baz puan seviyesinden 252.7 baz puan seviyesine yukseldi.
Turkiye'nin 2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 153.2 seviyesinden US$ 150.2 seviyesine indi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir ¢esgit tlirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Artan siyasi risk algilamasi nedeniyle TRY’deki deger kaybr Cuma gunl de devam ederken, USD/TRY kuru gin iginde hizli sekilde
2.1150 seviyesinden yeni zirve seviyesi olan 2.1765 seviyesine yikseldi. Yil sonu yaklasirken islem hacminin disik olmasi,
saticilanin fazla olmadiginin gérildigi Cuma glinki piyasa ortaminda alicilarin talebiyle kurun hizli sekilde yikselmesine neden
oldu. Piyasalarda, TCMB’nin agresif sekilde doviz satimlari gergeklestirmedigi disiincesi de hissedildi. Nitekim bugiin ek parasal
sikilastirmaya giden TCMB’nin, daha 6nce US$ 450 milyon olarak belirledigi satis tutarini US$ 600 milyona revize ettigi agiklamasi
yeterli bulunmadi ve kur ylkseligini strdlrdi. 2.1765 seviyesinden USD satimlarinin gelmesiyle birlikte TRY kayiplarinin bir kismini
geri alirken, USD/TRY kuru Cuma gununi 2.1535 seviyesinden kapatti.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Gegen hafta EMEA para birimleri arasinda TRY, USD karsisinda yaklasik %2.9 ile en fazla deger kaybeden para birimi oldu. Yurt
icinde siyasi gelismelerin piyasalar etkilemeye basladig tarihten (17 Aralik) gecen hafta Cuma kapanisina kadar olan sirecte
TRY’nin USD karsisindaki deger kaybi da %5.9 ile tim para birimleri arasinda ilk sirayi aldi.

e Yl sonu yaklasirken Euro Bdlgesi bankalarindan gelen EUR talebi, Cuma guni EUR/USD paritesinin yukselisinde belirleyici oldu.
ECB’nin bankalarin 2013 yili sonu bilangolarini temel alarak 2014 yilinda gergeklestirecedi AQR (Asset Quality Review - Varlik
Kalitesi Degerlendirmesi) 6ncesinde bankalarin sermaye yeterliliklerini gliglendirmek icin bazi kisa pozisyonlarini kapatmalari EUR
talebini artirdi. islem hacminin diisiik oldugu Cuma giinii, artan EUR talebiyle EUR/USD paritesi 1.3890 ile 2013 yilinin en yiiksek

seviyesini gordu.

e Bu sabah parite 1.3750, USD/TRY kuru 2.1410, sepet ise 2.5416 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gini TRY, hizli sekilde USD karsisinda deger kaybederken, USD/TRY kuru 2.1765 ile yeni rekor seviyesini gordi. Yurt
icinde siyasi gelismelerin piyasalari etkilemeye bagladigi tarihten (17 Aralik) gegen hafta Cuma giinkii kapanisa kadar olan sirecte
TRY’nin USD karsisindaki deger kaybi da yaklasik %5.9 ile tim para birimleri arasinda ilk sirayi aldi. Piyasalarda, TCMB'nin yeteri
kadar agresif davranmadigini diisinllirken, ek parasal sikilastirmaya gidilen bugiin US$ 600 milyonluk déviz satim ihalesi tutarinin
artirilip artirimayacagi izlenecek. islem hacminin disik oldugu Cuma giinii, Euro Bélgesi bankalarindan gelen EUR talebi
nedeniyle EUR/USD paritesi 1.3890 ile 2013 yilinin en ylksek seviyesini gérdi. ECB’nin bankalarin 2013 yili sonu bilangolarini
temel alarak 2014 yilinda gerceklestirecedi AQR (Asset Quality Review - Varlik Kalitesi Degerlendirmesi) éncesinde bankalarin
sermaye yeterliliklerini glglendirmek icin bazi kisa pozisyonlarini kapatmalari EUR talebini artirdi. Siyasi gelismeler ve TCMB’nin
uygulamalari, USD/TRY kur hareketleri agisindan dikkatle izlenecek.

USDTRY icin Destek: 2.1250-2.1110-2.0990  Direng: 2.1535-2.1765-2.2000

EURUSD igin Destek: 1.3710-1.3630-1.3560 Direng: 1.3780-1.3800-1.3830

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Yurt iginde yikselen politik risk algisinin etkisiyle gegen hafta boyunca sert disis kaydeden BIST-100 endeksi, Cuma gini 61,150
puan ile 2012 yilinin Temmuz ayindan beri gérdugu en dusuk gun ici seviyesine geriledi. Sert diglsin ardindan gorilen tepki
alimlarinin etkisiyle bu seviyeden hafif ylkselen endeks, Cuma ginini %1.04 kayipla 63,885.22 puan seviyesinden tamamladi.
BIST-100 endeksinin haftalik kaybi %8.18 oldu. Satiglarin bankacilik hisse senetlerinde yogunlastigi gorilirken, bankacilik sektor
endeksi haftayr %10.29 asagdida noktaladi. Sanayi sektér endeksinde kaydedilen haftalik gerileme ise %7.62 daha sinirl oldu.

e Gecen hafta Avrupa ve A.B.D.’de hisse senedi piyasalarinin Noel tatili sebebiyle hafta ortasinda kapali olmasi ve pek ¢ok piyasa
katilimcisinin hafta boyunca tatilde olmasi islem hacimlerinin disik olmasina yol agti. Avrupa genelinde borsalar Cuma ginini
yukarida tamamlarken, A.B.D. endeksleri kapanigta yataydi. S&P 500 endeksi Cuma guninu 1,841 puan seviyesinden
tamamlarken, bu yil son zamanlardaki en iyi performansini gésteren endeksin Aralik ayi i¢cinde de yaklasik %2 yukarida olmasi
sebebiyle yatirimcilarin hisse senetlerinde yeni pozisyon almakta gekimser davrandigi goriiliiyor. Ote yandan, yil sonu yaklasirken

A.B.D. borsalarinda kar satiglarinin da sinirh kaldigi séylenebilir.

e Gegen hafta baginda US$ 1,192 seviyesinde bulunan altinin ons fiyati Cin’de canlanan fiziki altin talebinin de destegiyle Cuma giini
US$ 1,218 seviyesine ylikseldi. Altinin ons fiyati bugiin sabah saatlerinde US$ 1,206 seviyesinde bulunuyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Goriis:
Bu sabah Asya borsalari hafif artida. BIST-100 endeksinde 64,500, 63,890, 62,500 ve 61,150 destek; 66,000, 67,500 ve 68,900 ise

direnc seviyeleri.

Gectigimiz haftalarda yasanan geri cekilmenin finansal yatirnmcilarin altina olan ilgisinde canlanmaya yol agmadigi gérulirken,
Ozellikle de Uzak Dogu'da altinin ons fiyatt US$ 1,200 seviyesine yaklastikga artan fiziki altin talebinin altina destek oldugu
soOylenebilir. Altinin ons fiyati bugiin sabah saatlerinde US$ 1,203 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,196 ve US$
1,180 ve US$ 1,160 destek; US$ 1,225, US$ 1,235 ve US$ 1,244 ise direng seviyeleri.

Bugilin A.B.D.’de Kasim ayi ikinci el konut satiglari ve Aralik ay1 Dallas Fed imalat verileri agiklanacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 27/12/2013
SOZLESME ACILIS ENDUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UIZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FYAT FIYATI FYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DESISIMI
F_AKBNK0214S0 5.70 5.70 6.04 6.04 5.98 5.98 6.30 -5.08 2 6 3,590.00 46 0
F_AKBNK0414S0 6.50 6.25 6.50 6.25 6.38) 6.38 6.83 -6.59 6 12 7,650.00] 225 12
F_AKBNK1213S0 6.76 6.18 6.76 6.18) 6.47 6.47 6.69 -3.29 2 2 1,294.00 15 1
F_EREGL 041481 2.32 2.32 2.40 2.40] 2.36 2.36 2.35 0.43 3 4 944.00 3 1
F_EREGL 1213S1 2.57 2.57 2.57 257 257 2.57 2.59 -0.77 1 2 514.00 2 0
F_GARAN0214S0 6.90 6.30 6.90 6.58 6.58 6.58 6.92 -4.91 10 90 59,240.00 50 19
F_GARAND0414S0 6.65 6.45 6.65 6.60) 6.56 6.56 6.85 -4.23| 6 6 3,935.00 48 5
F_ISCTR0214S0 4.35 4.35 4.39 4.39 4.37 4.37 4.95 -11.72 2 2 874.00 2 1
F_ISCTR0414S0 4.75 4.72 4.75 4.72 4.74 4.74 4.80 -1.25 2 4 1,894.00 33 4
F_THYAQ0214S1 5.74 5.74 5.86 5.86 5.79 5.79 6.15 -5.85) 5 15 8,682.00 65 -11
F_THYAQ1213S1 5.76 5.76 5.76 5.76 5.76 5.76 6.11 -5.73 1 4 2,304.00 35 -4
F_VAKBN0414S0 3.82 3.65 3.82 3.75 3.73 3.73 3.92 -4.85 10 20 7,466.00 55 12
F_YKBNK0414S0 3.65 3.50 3.65 3.60 3.57 3.57 3.76 -5.05 9 18 6,432.00 88 10
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FYATI Dm|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI AGIK POZISYON IEQI§|M|
F_XAUTRY0214S0 84.85 84.85 86.00 85.005| 85.258| 85.275 82.665 3.16) 11 23 196,093.00 50 10
F_XAUTRY0414S0 85.255 85.255 86.50 86.00 86.013| 86.015 83.20 3.38 8 19 163,425.50 18 13
F_XAUTRY1213S0 83.40 83.40 84.95 84.005 84.001 84.00] 82.365 1.99] 6 15 126,002.00 84 -6
F_XAUWUSD0214S0 1,212.50 1,210.00 1,220.00{ 1,216.30, 1,212.59] 1,215.35 1,212.95 0.20 165 1,484 3,771,176.94| 3,827 668
F_XAUUSD0414S0 1,211.00 1,211.00 1,212.00| 1,212.00 1,211.14] 1,211.15 1,212.65 -0.12] 5 7 17,767.34) 76 -1
F_XAUWSD1213S0 1,213.75 1,210.00 1,221.00{ 1,213.00, 1,212.65 1,213.90 1,213.70 0.02, 139 1,666 4,233,907.50 3,112 -1,166
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL% ACILIS ENDUSOK | EN YOKSEK KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLAGMA ONCEXI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§LEA M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FAYATI FAYAT FIYATI FAYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0314S0 1.3745 1.3745 1.3875 1.3790 1.3827, 1.3796 1.3678 0.86) 163 1,447 4,192,954.17 4,554 635
F_EURUSD1213S0 1.3760 1.3760 1.3875 1.3798, 1.3816) 1.3797 1.3693 0.76 93 1,688 4,887,447.15 5,502 -726
F_TRYEUR0214S0 2.9500 2.9500 3.0500 3.0100 3.0120 3.0105 2.9465 2.17] 200 2,371 7,141,450.00] 17,688 -310
F_TRYEUR0414S0 2.9800 2.9800 3.0795 3.0490 3.0529 3.0505 2.9670 2.81 60 701 2,140,066.00] 2,534 230
F_TRYEUR1213S0 2.9295 2.9250 3.0245 3.0010 2.9872 2.9880 2.9190 2.36 183| 12,253 36,601,830.50 42,161 -6,486
F_TRYUSD0214S0 2.1450 2.1440 2.2080 2.1840 2.1894 2.1850 2.1545 1.42] 2,017] 31,667 69,332,556.00 44,176 2,571
F_TRYUSD0414S0 2.1700 2.1700 2.2400 2.2140 2.2137 2.2125 2.1835 1.33] 177 1,065 2,357,552.00] 7,491 103
F_TRYUSD1213S0 2.1295 2.1190 2.1800 2.1590 2.1610 2.1605 2.1325 1.31] 2,842 55,746 120,469,888.50 103,284 -14,687
ELEKTRIK VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL% ACILIS ENDUSOK | EN YOKSEK KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLAGMA ONCEXI UZLAGMA FIYAT |§LEA |§LEA M SEANS SONU POZISYON
KobU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI AYAT FIYATI FAYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_B.CBAS0114S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 175.90 175.90 0.00 0 0 0.00 1 0|
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSOK | EN YOKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI LZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300214S0 80.000 75.625 80.500 78.675) 77.534] 78.825 79.650 -1.04] 9,663 117,347 909,219,835.00 110,928 57,005
F_XU0300414S0 80.550 75.650 80.550 78.600, 77.418 78.600 79.775 -1.47 410 1,822 14,105,480.00, 835 -815
F_XU0301213S0 79.200 74.675 79.925 77.700 76.521 77.725 78.750 -1.30] 40,185| 269,179| 2,059,358,670.00 112,327 -51,695
PAY OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS | ENDUSOK |ENYOKSEK|KAPANS| AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCE UZLASMA | FIYAT _ [IstEm | IsLEM ISLEM OPSIYONPRIM | SEANS SONU_|POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FYATI FAYAT FIYATI FYATI DE|§|M| (%) | SAYISI MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON DE|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_AKBNKA1213C7.50S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0 0 0.00 0.00 200 0
O _SAHOLA1213C9.50S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0 0 0.00 0.00 200 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
0O_AKBNKA1213P7.50S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.38 1.20 15.00 0 0 0.00] 0.00 200 0
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDUSUK | EN YOKSEK | KAPANS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |§LEA |§EA M OPSIYONPRIM | SEANS SONU__|POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FYAT FIYATI FYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI ACIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E1213C80.000S0 0.07 0.07 0.09 0.09 0.08 0.08 0.26 -69.23 2 20 160,000.00 160.00 20 20
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E1213P84.000S0 8.90 8.90 9.00 9.00 8.95 6.78 5.55 22.16 2 20 168,000.00 17,900.00 106 0
O_XU030E1213P86.000S0 9.71 9.55 9.71 9.55 9.62 8.58 7.55 13.64 2 9 77,400.00 8,659.00 147 -9
O_XUD30E1213P88.000S0 13.18 12.99 13.18 13.10 13.04 10.48 9.54 9.85 5 10 88,000.00, 13,044.00 143 -10
O_XU030E1213P90.000S0 12.30 12.30 15.03 14.70 13.93 12.42 11.54 7.63 8 44 396,000.00 61,305.00 242 -39
O_XU030E1213P92.000S0 15.40 15.40 15.40 15.40 15.40 14.40 13.55 6.27 1 1 9,200.00 1,540.00 170 0
Kaynak: VIOP
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ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

30 Aralik 2013

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Aralik Pazartesi

A.B.D. 17:00 Kasim ayi ikinci el konut satiglari (aylik %/ YY %) 0.9/-0.3 -/- -0.58/-2.17
17:30 Aralik ayi Dallas Fed imalat (%) - - 1.9

31 Aralik Sali

Turkiye 10:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.5 - -7.38

A.B.D. 16:45 Aralik ay1 Chicago PMI 59 - 63
17:00 Aralik ay1 Conference Board Tuketici Guven Endeksi 72 - 70.4

Japonya - Tatil sebebiyle piyasalar kapali olacak. - - -

1 Ocak Gargsamba

Kuresel - Piyasalar kapali olacak.

2 Ocak Persembe

A.B.D. 17:00 Aralik ayi ISM imalat endeksi 57.8 - 57.3
17:00 Kasim ayi ingaat harcamalari (aylik %) 0.6 - 0.8

Euro Bolgesi 11:00 Aralik ay1 PMI imalat 52.7 - 52.7

Almanya 10:55 Aralik ay1 PMI imalat 54.2 - 54.2

Japonya - Tatil sebebiyle piyasalar kapali olacak. - - -

Cin 03:45 Aralik ay1 HSBC PMI imalat 50.5 50.5 50.8

3 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.01/7.32
10:00 Aralik ay1 UFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.62/5.67

A.B.D. 17:15 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi.
21:30 Fed Bagkani Bernanke’nin konusmasi

Japonya - Tatil sebebiyle piyasalar kapal olacak.

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Strateji Béliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Strateji Boliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim énerisi
veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum g¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve Ongériler daha 6nce ING BANK
Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun
Turkiye’'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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