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e Bugln yurt ici tahvil piyasasinda yatay bant araliyinda islemlerin gergeklesmesini bekliyoruz. 2 yillik gosterge tahvilin
bilesik faizinde asadida %8.5-8.4 seviyesi kritik. Bir stredir %9-%9.5 araliginda hareket eden 10 yillik tahvilin bilesik
faizinin bu bandi korumasi beklenebilir. Bagsbakan Erdogan’in TCMB’nin kararlarina yonelik elestirilerinin ardindan
g0zler, Pazartesi glini TCMB Baskani Bas¢r'nin Bakanlar Kurulu'na yapacagi sunuma ve olasi yansimalara cgevrildi.
Her ne kadar bir miktar diizeltme hareketi gelse de, A.B.D.'nin 6zellikle uzun vadeli tahvilleri, beklentiden kétl gelen
bazi veriler, ECB’nin 5 Haziran’da yeni adimlar atacagina dair beklentilerle Alman tahvillerine gelen alim ve ay sonu
nedeniyle bazi kurumsal yatirimcilarin portfdy ayarlamalari nedeniyle ilgi goriyor (sayfa 2)

e 5 Haziran'daki toplantisinda ECB’nin yeni adimlar atacagi yonindeki gucli beklentiler, EUR'yu baski altinda tutmaya
devam ediyor. EUR/USD paritesinin 200 ginlik hareketli ortalamanin oldugu 1.3640 seviyesini agsmakta zorlandigi
gorulirken, asagida 1.3585 ilk destegdi olusturuyor. Bugiin A.B.D.’de 6ne ¢ikan veriler, PCE deflatorii, Chicago PMI ve
Michigan Universitesi Giiven Endeksi. Verilerin beklentiden iyi gelmesi halinde paritenin 1.3585-1.3550 bandina
gerilemesi olasi. Nisan ayi dis ticaret verilerinin izlenece@i bugin USD/TRY kurunun 2.08'deki destegin Uzerinde
kalmasini bekliyoruz. Yukaridaki ilk énemli direng ise 30 ginlik hareketli ortalamanin oldugu 2.1010'da (sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 10:00 Nisan ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -6.3 -6.65 -5.2
A.B.D 16:45 Mayis ay1 Chicago PMI 61 60 63

16:55 Mayis ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 82.3 82.5 81.8

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis. ~ YY: Yildanylla  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
canlik PaNS  pegisim (%) Degisim (%)

Seviye degisim (%) BIST-100 79,299.97 1.67 16.96

USD/TRY 2.0853 -0.58
EUR/ITRY 28380 0.54 BIST-30 97,451.67 1.82 18.20
EUR/USD 1.3601 0.09 BIST Bankacilk 153,306.66 2.57 25.74
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,871.29 0.29 1.81
Bir glin 6nceki kapanis 8.38 8.56 XETRA DAX 9,938.90 0.00 4.05
Bugiin agilis OTC'de islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 16,698.74  0.39 0.74

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.137 o

Nasdaq Bilesik 4,247.95 0.54 1.71

MB O/N borglanma faizi (%) 8.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.50 S&P 500 1920.03 054 3.88
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,255.60 -0.20 4.17
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 109.97 0.15 -0.75

Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolim * Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Bono Piyasasi

e Dun 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi dar bant araliginda hareket ederek gini 7 baz puanlk disusle, %8.56
seviyesinden tamamladi. A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemeye bagh olarak yurt igi getiri egrisinin uzun vadeli tarafinda da
beklentimize paralel sekilde faiz disisi yasandi. 20 Mart 2024 vadeli tahvilin bilesik faizi 21 baz puan gerileyerek %9.16
seviyesinden kapandi.

e Din A.B.D. tahvil faizlerinde gun icinde gerileme yasandi. Bilindigi gibi ECB’'nin 5 Haziran’da yeni adimlar atacagina dair
beklentilerle Alman tahvillerine alim gelmis, buna paralel olarak A.B.D. tahvil faizlerinde de gerileme gortimustiu. Bunun yani sira
A.B.D. tahvil getiri egrisinin uzun tarafinda da ay sonu nedeniyle bazi kurumsal yatirnmcilarin portfdéy ayarlamalarindan kaynaklanan
alimlar etkiliydi. Diin A.B.D.’de agiklanan buyime verisi sonrasinda da alicili seyir korundu. A.B.D.’de 1. ¢eyrek GSYH blyime
verisi %0.1'den -%1’e revize edildi. Koti hava kosullarinin da etkisiyle son 3 yildir ilk defa yilin 1. ¢geyreginde A.B.D. ekonomisi
daraldi. Ekonomi her ne kadar ortalama beklentinin Gzerinde daralsa da, 2. ¢eyrekte blyimenin glcli olacagina dair piyasadaki
dusunceleri degistirmedi. Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.4020 ile 2013 yilinin Haziran ayindan beri gorilen en disik
seviyesine indi. DUn %2.4470 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.4680 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bugtin yurt i¢i tahvil piyasasinda yatay bant araliginda islemlerin gerceklesmesini bekliyoruz. 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizinde
asagida %8.5-8.4 seviyesi kritik. Bir stredir %9-%9.5 araliginda hareket eden 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bu bandi korumasi
beklenebilir. Bagbakan Erdogan’in TCMB’nin kararlarina ydnelik elestirilerinin ardindan goézler, Pazartesi gini TCMB Baskani
Bascr'nin Bakanlar Kurulu'na yapacagi sunuma ve olasi yansimalara gevrildi. Her ne kadar bir miktar diizeltme hareketi gelse de,
A.B.D.’nin 6zellikle uzun vadeli tahvilleri, beklentiden kotl gelen bazi veriler, ECB’nin 5 Haziran’da yeni adimlar atacagina dair
beklentilerle Alman tahvillerine gelen alim ve ay sonu nedeniyle bazi kurumsal yatirimcilarin portfdy ayarlamalari nedeniyle ilgi
goriyor.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 171.6/172.10

e Diin Tarkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 182.9 baz puan seviyesinden 180 baz puan seviyesine indi. Tlrkiye'nin 2030 vadeli,
USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 171.8 seviyesinden 171.9 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, (lkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (lstiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Din A.B.D.'de agiklanan verilere gore, igsizlik maasi basvurulari 24 Mayis haftasinda 27 bin kisilik gerilemeyle 300 bin kisi olarak
gerceklesti. Haftalik rakamlara gére daha az oynaklik gosteren ve issizlik maasi bagvurularindaki genel egilimi yansitan dért haftalik
hareketli ortalama rakam (311,500) ise, 2007 yilinin yaz aylarindan bu yana gordiigii en diisiik seviyeye geriledi. issizlik maasina
basvuranlarin sayisinin giderek azalmasi, A.B.D.'de sirketlerin son dénemde daha az calisani isten gikardigina isaret ediyor. isten
cikarilanlarin azalmasinin Ucretlerde goriilecek olasi bir artisa onclilik edecegi diislincesi bu verinin yakindan takip edilmesine yol

agiyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e AB.D.’de diun yayimlanan revize edilmis 1. ¢geyrek GSYH blyilmesi, llke ekonomisinin Ocak-Mart déneminde yilliklandiriimis
olarak %1 kugulduginu goésterdi. Béylece A.B.D. ekonomisinde 2011 yilindan bu yana ilk defa daralma kaydedildi. Daha énce
aciklanan ilk veriler 1. geyrekte %0.1’lik blyimeye isaret ederken, piyasadaki ortalama beklenti diin agiklanan revizyonun -%0.6

seviyesinde olacagi yéniindeydi.

e EUR/USD paritesi diin 1.3587-1.3628 araliginda olduk¢a dar bir bantta hareket etti. A.B.D.’"de GSYH'de kaydedilen negatif
biyumenin blylk dlglide asir sert gegen kis kosullarindan kaynaklandigi ve buylimenin 2. ¢geyrekte hizlanacagi disuncesi verinin
USD (zerindeki olumsuz etkisini sinirladi. 5 Haziran'da yapilacak ECB toplantisindan bir faiz indirimi gikacadi yonindeki beklentinin
EUR/USD uzerinde baski olugturmaya devam ettigi gézleniyor.

e Din sabah yukarida 2.1015 seviyesinde bulunan 200 glinlik hareketli ortalamay: test eden, ancak bu seviyenin lGizerine kalici olarak
yukselemeyen USD/TRY kuru, guniin kalaninda EMEA bdlgesindeki diger gelismekte olan llke para birimlerinde goérilen olumlu
seyrin de etkisiyle geriledi. Yurt i¢i doviz piyasasinin kapanisina yakin 20 ginlik hareketli ortalamanin (2.0892) olusturdugu
destegin altina gerileyen kur, giinii 2.0870 seviyesinden tamamladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3604, USD/TRY kuru 2.0890, sepet ise 2.4650 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

5 Haziran'daki toplantisinda ECB’nin yeni adimlar atacagi yonundeki giicli beklentiler, EUR’yu baski altinda tutmaya devam ediyor.
EUR/USD paritesinin 200 glnlik hareketli ortalamanin oldugu 1.3640 seviyesini asmakta zorlandidi goérilirken, agagida 1.3585 ilk
destegi olusturuyor. Bugiin A.B.D.'de 6ne ¢ikan veriler, PCE deflatérii, Chicago PMI ve Michigan Universitesi Gilven Endeksi.
Verilerin beklentiden iyi gelmesi halinde paritenin 1.3585-1.3550 bandina gerilemesi olasi. Yurt icinde Nisan ayi dis ticaret verilerinin
izleneceg@i bugiin USD/TRY kurunun 2.08'deki destegdin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. Yukaridaki ilk 6nemli direng ise 30 ginlik
hareketli ortalamanin oldugu 2.1010'da.

USDTRY icin Destek: 2.0830-2.0800-2.0735 Direng: 2.0950-2.1010-2.1075

EURUSD icin Destek: 1.3585-1.3550-1.3500  Direng: 1.3640-1.3720-1.3755

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e BIST-100 endeksi din, son iki islem gininde test etti§i ancak Uzerine gikamadigi 79,000 puan seviyesinin Uzerine yukseldi.
Kapanista da bu seviyenin Uzerine tutunan endeks giini %1.67 yukselisle, giin ici yiksek seviyesine yakin bir seviyeden olan
79,299.97 puandan tamamladi. Bankacilik sektér endeksinde %2.57’lik artis kaydedilirken, yabanci bir yatirirm bankasinin bazi Turk
bankalarinin hisse senetleri i¢in hedef fiyatlarini yilkseltmesi bankacilik hisselerine gelen alimlarda etkiliydi. Son dénemde
yatirrmcilarin riskli varliklara yonelmesiyle kiresel hisse senedi piyasalarinda goérulen olumlu seyrin yani sira gelismekte olan ulke

varliklarina artan ilginin de BIST-100 endeksinde yasanan yikseliste etkili oldugu goriltyor.

e Din Avrupa borsalarinda karisik seyir géruldu. A.B.D.’de ise hisse senedi endeksleri glinii artida tamamladi. %0.54 yikselen S&P
500 endeksi dun gunu 1,920.03 puan ile yeni rekor seviyesinden tamamlarken, teknoloji endeksi Nasdaq'ta da %0.54 yukselis
kaydedildi. A.B.D.’de dusuk seyreden tahvil faizlerinin temettil ddeyen hisse senetlerini cazip hale getirmesi ve Ulke ekonomisinin

ikinci geyrekte gugli canlanma kaydedecegine isaret eden veriler hisse senedi piyasalarini destekliyor.

e Diin 6gle saatlerinde US$ 1,251.56 seviyesine kadar gerileyerek US$ 1,250 seviyesindeki destede yaklasan altinin ons fiyatinin

giniln kalaninda hafif yukari yonl hareket ettigi gézlendi. Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,258 seviyesinde seyrediyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Gorus:
Bu sabah Asya borsalarinda karigik seyir gdzleniyor. Diin, bir siiredir lizerine ylkselemedigi 79,000 puan seviyesini asan BIST-100

endeksinde gozler, en son Eylll ayi ortasi ve Ekim sonunda test edilen ancak agilamayan 80,000 puan seviyesine gevrildi. BIST-
100 endeksinde 79,000, 78,400 ve 77,250 destek; 79,500, 80,000 ve 80,500 ise direng seviyeleri.

Son Ug islem giiniinde toplamda %3’Un Gizerinde gerileyen ve RSI (Relative Strenght Index- Goreli Gli¢ Endeksi) teknik indikatdriine
gore asiri satim bolgesine giren altinin ons fiyatinin diin US$ 1,250 seviyesinin hafif izerinde destek buldugu gozlendi. Rusya’'nin
konuya mudahil olmayacagi disuncesinin, Ukrayna’nin dogusundaki ¢atismalarin altinin ons fiyati Gzerinde etkisini blyuk ol¢ltde
kisitladigi goruliyor. Zayif seyreden fiziki altin talebi de g6z 6éniinde bulundurulursa, altinin ons fiyati Gzerinde asagi yonli risklerin
korundugu distincesindeyiz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,250, US$ 1,244 ve 1,230 destek; US$ 1,262, 1,280 ve US$ 1,292 ise
direng seviyeleri.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 29/05/2014
SOZLESME AGILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT _ |ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FYAT | FivATI FYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! HACMI AGIK POZISYON DESISIMI
F_AKBNKO0614S0 8.18 8.18 8.18 8.18 8.18 8.18 8.18 0.00 2 1,636.00 14 [
F_GARAN0614S0 8.57] 8.57 8.57 8.57] 8.57 8.57 8.57 0.00 1 1 857.00 63 -1
F_TUPRS0614S0 51.69] 51.69 51.69 51.69] 51.69 51.69 50.20 297 1 2 10,338.00 10 -2
F_VAKBN0614S0 4.94 4.94 4.94 4.94 4.94 4.94 4.41 12.02 1 1 494.00 1 1
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AQILIS ENDUSUK | EN YOKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT | ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FAYAT | FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRY0614S0 85.50 85.00 85.50 85.005 85.175 85.11 86.425 -1.52 27 109 928,407.50 223 9
F_XAUTRY0814S0 87.00 86.90 87.00| 86.90 86.95 86.95 87.735 -0.89 2 2 17,390.00 53 2
F_XAUTRY1014S0 87.00 87.00 87.00| 87.00 87.00 87.00 90.575 -3.95 3 3 26,100.00 6] 0
F_XAUUSD0614S0 1,260.00 1,253.20 1,260.00| 1,257.50 1,254.78 1,257.05 1,263.10 -0.48 176 1,309 3,456,651.98 3,955 -556
F_XAUWSD0814S0 1,261.25| 1,255.00 1,261.25| 1,260.00 1,258.96 1,257.40 1,265.20 -0.62 17 18 47,690.81 278 5
F_XAWSD1014S0 1,260.00 1,257.30 1,260.00| 1,257.30 1,259.46 1,259.45 1,270.05 -0.83 5 5 13,252.67 10 5
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDOSUK | EN YOKSEK| KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT _ |ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FYAT | FvATI FYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0614S0 1.3596 1.3596 1.3625 1.3614 1.3614 1.3612 1.3597 0.11 56 276 790,740.20 7,535 -30
F_BURUSD1214S0 1.3590 1.3590 1.3599 1.3598 1.3598 1.3598 1.3595 0.02 23 153 437,842.07 1,038 -135
F_TRYBUR0614S0 2.8860 2.8740 2.8860 2.8750 2.8766 2.8765 2.8870 -0.36 3 5 14,383.00| 6,609 0
F_TRYEUR0814S0 2.9100 2.9100 2.9100( 2.9100 29100]  2.9100 2.9320 -0.75 1 1 2,910.00 4,165 -1
F_TRYBUR1214S0 2.9800 2.9670 2.9850 2.9795) 2.9738 2.9780 2.9890 -0.37 44 56 166,534.00 518 -18
F_TRYUSD0614S0 2.1240 2.1080 2.1240 2.1085 2.1140 2.1090 2.1265 -0.82| 1774 35,249 74,517,723.00 137,090 5,574
F_TRYUSD0814S0 2.1495 2.1395 2.1530 2.1395 2.1428 2.1415 2.1545 -0.60 64 1,633 3,499,143.50 7,601 219
F_TRYUSD1014S0 2.1810 2.1695 2.1810 2.1695 2.1723 2.1705 2.1900 -0.89 25 35 76,029.50 145 34
F_TRYUSD1214S0 2.2060 2.1920 2.2060 2.1930 2.1955 2.1925 2.2105 -0.81 20 22 48,300.50 2,774 -3
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDOSUK [ EN YOKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FAYAT | FivaTi FYAT FYATI FIYATI DESISIMI (%) | SAVIS! | MIKTAR! HACMI ACIK POZISYON DESISIMI
F_XU0300614S0 96.400 96.300 98.375 98.275 97.633 98.225 96.300 2.00{ 25,455 157,007 1,532,911,242.50] 270,875 -4,530
F_XU0300814S0 97.850 97.850 99.425 99.375 98.736 99.350 97.425 1.98 341 2,017 19,915,047.50 3,840 307
F_XU0301014S0 99.100 99.100 100.600{ 100.500 100.301 100.525 99.075 1.46 27 131 1,313,945.00 228 95
F_XU0301214S0 100.500 100.450 101.700{ 101.700 101.115 101.525 99.900 1.63 53 187 1,890,857.50 2,661 25
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK [ EN YOKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FIYAT FYAT | FiyaTI FYAT FYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTAR! HACMI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLAR!
0_XUD30E0614C96.000S0 3.39 3.39 3.39 3.39 3.39 3.39 2.59 30.89 1 28 268,800.00 9,492.00 970 0
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0614P96.000S0 153 153 153 153 153 153 201 -23.88 1 28 268,800.00 4,284.00 54 28
O_XU030E0614P98.000S0 2.49 2.49 2.49 2.49 2.49 2.49 3.08 -19.16 1 1 9,800.00) 249.00) 1 1

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik

1'0 1
B c
g VZEL BANKACILIK,

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

30 Mayis 2014

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Mayis Cuma

Tarkiye 10:00 Nisan ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -6.3 -6.65 -5.2

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 PCE Deflatort (YY %) 1.7 - 1.1
15:30 Nisan ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.3 0.3 0.5
15:30 Nisan ayi kisisel harcamalar (aylik %) 0.3 0.2 0.9
16:45 Mayis ay1 Chicago PMI 61 60 63
16:55 Mayis ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 82.3 82.5 81.8

Polonya 11:00 2014 yili 1. geyrek GSYH blyume verisi (CC %) 1.1 1.1 1.1

Brezilya 15:00 2014 yili 1. gceyrek GSYH buyime verisi (CC %) 0.2 0.05 0.68

YY:Yildanylla CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 6
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdl kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum cgalisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 7
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