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• A.B.D. ekonomisindeki toparlanmanın düşünülenden daha güçlü olduğunu işaret eden 2. çeyrek GSYH büyüme verisinin ve 7 yıllık 

tahvil ihalesinin ardından A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizi yükseldi. A.B.D. tahvil faizlerindeki ve USD/TRY kurundaki yükselişe bağlı 

olarak bu sabah yurt içinde özellikle 10 yıllık tahvil faizinde artış görmeyi bekliyoruz. Yarın A.B.D.’de açıklanacak Temmuz ayı 
istihdam ve ISM imalat verileri, A.B.D. tahvil faizlerine yön verecek (sayfa 2) 

• Dün Almanya’da Temmuz ayında yıllık enflasyonun %1.0’den %0.8’e gerilemesi, yeni önlemler alması konusunda ECB üzerindeki 

baskıları artırırken, EUR değer kaybetti ve EUR/USD paritesi geçen yılın Kasım ayından beri ilk defa 1.34 seviyesinin altında indi. 

A.B.D.’de 2. çeyrek GSYH büyüme verisinin beklentinin üzerinde gelmesi, ekonomik toparlanmaya işaret ederken, parite 1.3368 

seviyesine kadar geriledi. Önemli bir sürpriz içermemesi nedeniyle Fed açıklamalarının parite üzerinde belirgin bir etkisinin olmadığı 

görüldü. Bugün Euro Bölgesi’nde Haziran ayı TÜFE tahmini ve işsizlik oranı; A.B.D.’de ise haftalık işsizlik maaşı başvuruları ve 

Temmuz ayı Chicago PMI verileri açıklanacak. A.B.D. verilerinin olumlu gelmesi halinde EUR/USD paritesinde 1.3365’teki ilk destek 

seviyesine yaklaşılabilir. TRY dâhil olmak üzere gelişmekte olan ülke para birimleri USD karşısında değer kaybederken, USD/TRY 

kurunda 2.1270-2.1250 ilk destek aralığını, 2.1420 ise ilk önemli direnç seviyesini oluşturuyor. Yarın açıklanacak A.B.D. istihdam ve 
PMI imalat verilerinin piyasanın beklentisinden iyi gelmesi halinde USD’nin kazanımlarını artırması beklenebilir (sayfa 2-3)  

 

 

     

 

 

 

 
 

 

 

 

Bugünün Gündemi 

 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

A.B.D. 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları 290 - 284 

 16:45 Temmuz ayı Chicago PMI 63.5 63.1 62.6 

Euro Bölgesi 12:00 Haziran ayı TÜFE tahmini (YY %) 0.5 - 0.5 

Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe 

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

 
 

 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.1330 0.73 
EUR/TRY  2.8560 0.69 
EUR/USD 1.3393 -0.13 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 8.03 8.19 
Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 4.964   

MB O/N borçlanma faizi (%) 7.50 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 8.25 
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 84,218.02 0.47 25.08

BIST-30 103,953.38 0.51 26.98

BIST Bankacılık 161,687.41 0.62 33.34

FTSE 100 EOD 6,773.44 -0.50 0.77

XETRA DAX 9,593.68 -0.62 1.01

Dow  Jones Ind. Ave. 16,880.36 -0.19 2.54

Nasdaq Bileşik 4,462.90 0.45 7.14

S&P 500 1,970.07 0.01 7.22

Altın 1,294.70 -0.26 5.63

Brent petrol 106.51 -1.12 -0.60

* Yılbaşından bu yana
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• Bayram tatili öncesindeki son işlem gününde 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %8.19, 20 Mart 2024 vadeli 

tahvilin bileşik faizi de %8.75 seviyesinden haftayı tamamladı.  

Görüş:  

Dün A.B.D.’de özel sektör istihdam verisinin piyasanın beklentisinin altında gerçekleşmesinin ardından %2.47 seviyesinin altına 

gerileyen A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizi, 2. çeyrek GSYH büyüme verisinin %4 ile %3 olan piyasanın ortalama beklentisinin üzerinde 

gelmesi ve ilk çeyrek daralmasının da %2.9’dan %2.1’e revize edilmesi sonrasında yükseldi. Ülke ekonomisindeki toparlanmanın 

düşünülenden daha güçlü olduğunu işaret eden büyüme verisi sonrasında %2.54 seviyesinin üzerine çıkan A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil 

faizi, 7 yıllık tahvil ihalesinin ardından %2.5633 seviyesine kadar yükseldi. Fed açıklamaları öncesinde yaklaşık %2.5469 

seviyesinde olan 10 yıllık tahvil faizi, açıklamaya ilk tepki olarak %2.5690 seviyesine yükselse de, daha sonra %2.5520 ile günü 

tamamladı. A.B.D.’nin 2 yıllık ve 3 yıllık tahvil faizleri de son 3 yılın en yüksek seviyesine çıktı. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil 

faizi aynı seviyede hareket ediyor. İki gün süren FOMC toplantısının ardından dün akşam yapılan açıklamada, aylık US$ 35 

milyarlık varlık alım programı beklenildiği üzere US$ 10 milyar azaltıldı. Varlık alım programının Ekim ayında sona erdirilmesi 

bekleniyor. Açıklamada, iş gücü kaynaklarının önemli bir kısmının piyasa dışı kaldığı uyarısı yer aldı. Komite’nin enflasyona ilişkin 

söylemindeki değişiklik dikkat çekti. Fed, enflasyonun %2’lik hedefin kalıcı olarak altında kalma olasılığının bir miktar zayıfladığını 

belirtti. Daha önceki açıklamada, enflasyonun %2’lik hedefin kalıcı olarak altında kalmasının ekonomik performans için risk 

oluşturduğu yer almıştı. A.B.D. tahvil faizlerindeki ve USD/TRY kurundaki yükselişe bağlı olarak bu sabah yurt içinde özellikle 10 

yıllık tahvil faizinde artış görmeyi bekliyoruz. Yarın A.B.D.’de açıklanacak Temmuz ayı istihdam ve ISM imalat verileri, A.B.D. tahvil 

faizlerine yön verecek. Her ne kadar dün açıklanan özel sektör istihdam verileri piyasanın beklentisinin altında gelse de, yarınki 

istihdam verilerine dair olumlu beklentilerin büyük ölçüde korunduğu görülüyor.  

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 173.1/173.6 

• Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 176.2 baz puan seviyesinden 175.2 baz puan seviyesine geriledi. Türkiye’nin 2030 

vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 174 seviyesinden US$ 173.4 seviyesine indi.                                       

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır.  

• Dün Almanya’da enflasyon verisinin beklentinin altında gelmesi ve A.B.D.’de 2. çeyrek büyüme verisinin beklentinin üzerinde 

gelmesi, EUR/USD paritesinin 1.3368 seviyesine gerilemesine neden oldu. Fed açıklamalarının ise parite üzerinde belirgin bir etki 

yaratmadığı gözlendi. 

• Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3396, USD/TRY kuru 2.1320, sepet ise 2.4931 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Dün Almanya’da Temmuz ayında yıllık enflasyonun %1.0’den %0.8’e gerilemesi, yeni önlemler alması konusunda ECB üzerindeki 

baskıları artırırken, EUR değer kaybetti ve EUR/USD paritesi geçen yılın Kasım ayından beri ilk defa 1.34 seviyesinin altında indi. 

Bono Piyasası 

Döviz Piyasası 
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A.B.D.’de 2. çeyrek GSYH büyüme verisinin beklentinin üzerinde gelmesi, ekonomik toparlanmaya işaret ederken, parite 1.3368 

seviyesine kadar geriledi. Önemli bir sürpriz içermemesi nedeniyle Fed açıklamalarının parite üzerinde belirgin bir etkisinin olmadığı 

görüldü. Bugün Euro Bölgesi’nde Haziran ayı TÜFE tahmini ve işsizlik oranı; A.B.D.’de ise haftalık işsizlik maaşı başvuruları ve 

Temmuz ayı Chicago PMI verileri açıklanacak. A.B.D. verilerinin olumlu gelmesi halinde EUR/USD paritesinde 1.3365’teki ilk destek 

seviyesine yaklaşılabilir. TRY dâhil olmak üzere gelişmekte olan ülke para birimleri USD karşısında değer kaybederken, USD/TRY 

kurunda 2.1270-2.1250 ilk destek aralığını, 2.1420 ise ilk önemli direnç seviyesini oluşturuyor. Yarın açıklanacak A.B.D. istihdam ve 

PMI imalat verilerinin piyasanın beklentisinden iyi gelmesi halinde USD’nin kazanımlarını artırması beklenebilir.  

USDTRY için Destek: 2.1273-2.1250-2.1175     Direnç: 2.1420-2.1500-2.1535 

EURUSD için Destek: 1.3365-1.3340-1.3300     Direnç: 1.3430-1.3465-1.3490  
  

• Bayram tatili öncesindeki son iş günü olan Cuma günü BIST-100 endeksi %0.47 artarak 84,218.02 puandan kapandı. Bankacılık 

endeksi de %0.62 yükseldi.   

• A.B.D.’de güçlü büyüme verisi olumlu karşılanırken, S&P günü yatay, Nasdaq ise %0.45’lik artışla kapattı. Dow Jones endeksi ise 

%0.19 azaldı.   

• A.B.D.’de büyüme verilerinin güçlü gelmesi, altının ons fiyatının baskı altında kalmasına neden oldu. Bu sabah altının ons fiyatı US$ 

1,294 seviyesinde hareket ediyor.  

Görüş:  

Bu sabah Nikkei endeksi artıda, Hang Seng endeksi ise ekside. BIST-100 endeksinde 84,000, 83,700, 83,200 ve 82,400 destek; 

84,900, 85,500 ve 85,900 ise direnç seviyeleri.  

A.B.D. ekonomisine dair olumlu gelen verileri, altındaki güvenilir liman alımlarını azalttı. Bu sabah altının ons fiyatı US$ 1,294 

seviyesinde bulunuyor. Altının ons fiyatında US$ 1,286 ve US$ 1,277 destek; US$ 1,301, US$ 1,307 ve US$ 1,313 ise direnç 

seviyeleri.  

 

 

 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 
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Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 25/07/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_AKBNK0814S0 8.49 8.49 8.49 8.49 8.49 8.49 8.13 4.43 2 4 3,396.00 17 4
F_AKBNK1214S0 8.70 8.70 8.80 8.80 8.75 8.75 8.55 2.34 2 2 1,750.00 5 2
F_EREGL0814S1 4.66 4.66 4.66 4.66 4.66 4.66 4.70 -0.85 1 5 2,330.00 145 5
F_GARAN0814S0 9.20 9.19 9.20 9.19 9.20 9.20 9.11 0.99 3 5 4,598.00 90 -4
F_GARAN1214S0 9.34 9.34 9.35 9.35 9.34 9.34 8.93 4.59 2 6 5,605.00 3 -5
F_THYAO0814S1 6.61 6.61 6.61 6.61 6.61 6.61 6.80 -2.79 1 2 1,322.00 11 0
F_TUPRS0814S0 52.21 52.21 52.21 52.21 52.21 52.21 51.60 1.18 1 1 5,221.00 3 0

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRYM0814S0 88.00 87.60 88.29 88.05 88.07 88.07 87.90 0.19 119 7,152 629,893.76 25,320 3,582
F_XAUTRYM1014S0 89.50 89.11 89.50 89.21 89.37 89.22 89.16 0.07 15 230 20,554.68 1,682 -28
F_XAUTRYM1214S0 90.50 90.50 90.50 90.50 90.50 90.50 90.95 -0.49 1 1 90.50 192 0
F_XAUUSD0814S0 1,295.25 1,294.00 1,306.00 1,297.00 1,296.59 1,297.45 1,293.20 0.33 109 620 1,680,357.26 7,426 17
F_XAUUSD1014S0 1,299.00 1,299.00 1,299.00 1,299.00 1,299.00 1,299.00 1,297.65 0.10 1 3 8,145.90 181 3
F_XAUUSD1214S0 1,300.95 1,300.95 1,300.95 1,300.95 1,300.95 1,300.95 1,311.00 -0.77 3 5 13,596.88 27 1

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0914S0 1.3475 1.3440 1.3475 1.3440 1.3460 1.3448 1.3471 -0.17 16 54 151,931.37 1,243 -18
F_EURUSD1214S0 1.3500 1.3440 1.3510 1.3440 1.3463 1.3448 1.3494 -0.34 22 29 81,611.37 226 0
F_TRYEUR0814S0 2.8415 2.8300 2.8420 2.8300 2.8370 2.8305 2.8370 -0.23 47 278 788,691.50 11,677 -13
F_TRYEUR1014S0 2.8700 2.8700 2.8700 2.8700 2.8700 2.8700 2.8775 -0.26 1 1 2,870.00 2,091 -1
F_TRYEUR1214S0 2.9120 2.9050 2.9120 2.9050 2.9113 2.9115 2.9120 -0.02 8 69 200,882.00 739 -31
F_TRYUSD0814S0 2.1105 2.1085 2.1140 2.1095 2.1114 2.1095 2.1095 0.00 572 8,551 18,054,329.00 132,414 3,130
F_TRYUSD1014S0 2.1395 2.1350 2.1415 2.1350 2.1391 2.1400 2.1370 0.14 28 243 519,806.50 2,383 118
F_TRYUSD1214S0 2.1665 2.1625 2.1695 2.1625 2.1659 2.1640 2.1625 0.07 49 139 301,062.50 3,761 57

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300814S0 103.925 103.325 104.800 104.650 104.042 104.700 104.075 0.60 15,533 81,288 845,737,527.50 205,477 2,219
F_XU0301014S0 104.400 104.325 105.600 105.600 104.898 105.600 104.925 0.64 170 452 4,741,387.50 1,783 21
F_XU0301214S0 105.500 105.200 106.750 106.500 106.083 106.375 105.925 0.42 50 70 742,577.50 2,144 7

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI 25/07/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI
O_XU030E0814C100.000S0 5.20 5.20 5.20 5.20 5.20 5.20 5.14 1.17 1 4 40,000.00 2,080.00 101 0
O_XU030E0814C102.000S0 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.25 7.69 1 49 499,800.00 17,150.00 176 -49
O_XU030E0814C106.000S0 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.65 -9.09 1 49 519,400.00 7,350.00 515 -49
O_XU030E0814C110.000S0 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.60 16.67 1 49 539,000.00 3,430.00 49 49
SATIM (PUT) OPSİYONLARI
O_XU030E0814P102.000S0 1.95 1.95 1.95 1.95 1.95 1.95 1.80 8.33 1 50 510,000.00 9,750.00 356 0
O_XU030E0814P98.000S0 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.41 107.32 1 1 9,800.00 85.00 172 1

DÖVİZ OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI
O_TRYUSDKE0814C2150S0 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 2.70 122.22 1 4 8,600.00 24.00 0 -4
O_TRYUSDKE0814C2200S0 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 0.10 1,900.00 1 1 2,200.00 2.00 1 1
SATIM (PUT) OPSİYONLARI
O_TRYUSDKE0714P2100S0 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 10.90 -26.61 1 1 2,100.00 8.00 52 0
O_TRYUSDKE0814P2100S0 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 12.00 -16.67 1 1 2,100.00 10.00 32 1

Kaynak: VİOP
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

31 Temmuz Perşembe 

Türkiye 10:00 Temmuz ayı tüketici güveni - - 73.7 
A.B.D. 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları 290 - 284 
 16:45 Temmuz ayı Chicago PMI 63.5 63.1 62.6 
Euro Bölgesi 12:00 Haziran ayı çekirdek TÜFE (YY %) 0.8 - 0.8 
 12:00 Haziran ayı TÜFE tahmini (YY %) 0.5 - 0.5 
 12:00 Haziran ayı işsizlik oranı (%) 11.6 - 11.6 

1 Ağustos Cuma       
Türkiye 10:00 PMI imalat  - - 48.8 
A.B.D. 15:30 Temmuz ayı tarım dışı istihdam değişimi (000) 250 230 288 
 15:30 Temmuz ayı işsizlik oranı (%) 5.9 6.1 6.1 
 15:30 Haziran ayı PCE çekirdek (aylık %/YY %) 0.2/1.5 0.2/1.5 0.2/1.5 
 15:30 Haziran ayı kişisel gelirler (aylık %) 0.4 0.4 0.4 
 15:30 Haziran ayı kişisel harcamalar (aylık %) 0.5 0.4 0.2 
 16:55 Ağustos ayı Michigan Üniversitesi Güven Endeksi 83 82.2 81.3 
 17:00 Temmuz ayı ISM imalat 56 55.5 55.3 
 17:00 Haziran ayı inşaat harcamaları (aylık %) 0.5 0.5 0.1 
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir 

yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. 

Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı 

olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan 

bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından 

kaynaklanabilecek herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı 

saklıdır, herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, 

dağıtımı yapılamaz. Tüm hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha 

önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu 

raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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