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• Otomobil, alkollü içki, sigara ve cep telefonunda ÖTV artırılırken, yapılan zamların fiyatlara tamamen yansıtılması 
halinde 2014 yılı enflasyonuna etkisinin yaklaşık %1.1 puan olacağı hesaplanıyor. Bu da piyasa oyuncularına, 
TCMB’nin %5.3 olarak öngördüğü 2014 yılı TÜFE artış tahminine ulaşılmasını zorlaştığını düşündürdü. Enflasyona dair 
endişelerin yanı sıra likiditenin zayıf ve A.B.D. faizlerinin yükseldiği, yurt içi siyasi belirsizliğin de korunduğu bir ortamda 
bono faizlerindeki artış dün de devam etti. Bugün Aralık ayı enflasyon verileri açıklanacak. Bono faizlerindeki yüksek 
seyrin korunacağını düşünüyoruz (sayfa 2) 

• A.B.D.’de açıklanan verilerin toparlanmayı işaret etmesi, Fed’in tahvil alım programının miktarını daha hızlı şekilde 
azaltabileceğini düşündürdü, USD değer kazanırken, gelişmekte olan ülke para birimleri ise değer kaybetti. Gelişmekte 
olan ülkelerden çıkış eğilimi gözlenirken, yurt içi döviz piyasasında likiditenin zayıf olduğu dikkati çekiyor. Siyasi 
belirsizliğin devam etmesi, enflasyon tahminlerine ulaşılamayacağı düşüncesi ve TCMB’nin uygulamalarının yetersiz 
kalmakta olduğu endişesi de TRY üzerinde baskı yaratıyor. Dün USD/TRY kuru 2.1885 ile rekor seviyesine yükseldi. 
2.20 seviyesinde psikolojik direnç bulunuyor. Bugün yurt içinde açıklanacak olan Aralık ayı enflasyon verisi ve siyasi 
gelişmeler izlenecek. Yurt dışında ise akşam saatlerinde Fed yetkililerinin konuşmaları takip edilecek (sayfa 3) 

 

 

     

 

 

 

 

 

 
 

 

Bugünün Gündemi 

 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

Türkiye 10:00 Aralık ayı TÜFE (aylık %/YY %) 0.3/7.23 0.4/7.34 0.01/7.32 

 10:00 Aralık ayı ÜFE (aylık %/YY %) -/- -/- 0.62/5.67 

A.B.D. 21:30 Fed Başkanı Bernanke’nin konuşması    
Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe  

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
 

 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.1703 1.10 
EUR/TRY  2.9687 0.54 
EUR/USD 1.3670 -0.60 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 9.99 10.24 
Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 6.779   

MB O/N borçlanma faizi (%) 3.50 
MB O/N borç verme faizi (%) 7.75 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 4.50 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 66,985.82 -1.20 -1.20

BIST-30 81,351.78 -1.33 -1.33

BIST Bankacılık 119,119.71 -2.30 -2.30

FTSE 100 EOD 6,717.91 -0.46 -0.46

XETRA DAX 9,400.04 -1.59 -1.59

Dow  Jones Ind. Ave. 16,441.35 -0.82 -0.82

Nasdaq Bileşik 4,143.07 -0.80 -0.80

S&P 500 1,831.98 -0.89 -0.89

BVSP Bovespa 50,341.25 -2.26 -2.26

Altın 1,224.51 1.59 1.59

Brent petrol 107.78 -2.73 -2.73

* Yılbaşından bu yana
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• Otomobil, alkollü içki, sigara ve cep telefonunda ÖTV artırılırken, yapılan zamların fiyatlara tamamen yansıtılması halinde 2014 yılı 

enflasyonuna etkisinin yaklaşık %1.1 puan olacağı hesaplanıyor. Bu da piyasa oyuncularına, TCMB’nin %5.3 olarak öngördüğü 

2014 yılı TÜFE artış tahminine ulaşılmasını zorlaştığını düşündürdü. 

• TCMB’nin 2014 yılı enflasyon tahminine ulaşılmasının zorlaştığı düşünülürken, likiditenin zayıf ve A.B.D. faizlerinin yükseldiği, yurt 

içi siyasi belirsizliğin de korunduğu bir ortamda bono faizlerindeki artış dün de devam etti. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi %10.05-%10.51 aralığında hareket ederek, günü 14 baz puanlık yükselişle, %10.24 seviyesinden tamamladı. 27 Eylül 

2023 vadeli, 10 yıllık tahvilin bileşik faizi ise 9 baz puanlık dar bant aralığında işlem gördü ve 11 baz puanlık yükselişle %10.52 

seviyesinden kapandı.  

• Dün A.B.D.’nin 10 yıllık tahvil faizi %3.0410 seviyesine kadar yükseldikten sonra günü %2.9850 seviyesinden kapattı. Bu sabah faiz 

%2.99 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Otomobil, alkollü içki, sigara ve cep telefonunda ÖTV artırılırken, yapılan zamların fiyatlara tamamen yansıtılması halinde 2014 yılı 

enflasyonuna etkisinin yaklaşık %1.1 puan olacağı hesaplanıyor. Bu da piyasa oyuncularına, TCMB’nin %5.3 olarak öngördüğü 

2014 yılı TÜFE artış tahminine ulaşılmasını zorlaştığını düşündürdü. Enflasyona dair endişelerin yanı sıra likiditenin zayıf ve A.B.D. 

faizlerinin yükseldiği, yurt içi siyasi belirsizliğin de korunduğu bir ortamda bono faizlerindeki artış dün de devam etti. Bugün Aralık ayı 

enflasyon verileri açıklanacak. Bono faizlerindeki yüksek seyrin korunacağını düşünüyoruz.  

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 149.9/150.4 

• Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 244.2 baz puan seviyesinden 245 puan seviyesine yükseldi. Türkiye’nin 2030 

vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 150.7 seviyesinden US$ 150.2 seviyesine indi.            

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır. 

• Fed’in tahvil alımlarını azaltmayı sürdüreceği beklentileriyle USD değer kazanırken, dün gelişmekte olan ülke para birimleri değer 

kaybetti. Gelişmekte olan ülkelerden çıkış eğilimi gözlenirken, yurt içi döviz piyasasında likiditenin zayıf olduğu dikkati çekiyor. Siyasi 

belirsizliğin devam etmesi, enflasyon tahminlerinin aşılabileceği düşüncesi ve TCMB’nin uygulamalarının yetersiz kalabileceği 

endişesi de TRY üzerinde baskı yaratıyor. Dün en düşük 2.1456 seviyesini gören USD/TRY kuru, 2.1885 ile rekor seviyesine 

yükseldi ve günü 2.17 seviyesinin üzerinde tamamladı.  

• A.B.D.’de 'de 28 Aralık’ta sona eren haftada işsizlik maaşı başvuruları 339 bin oldu. Aralık ayında ISM imalat endeksi 57 ile 

beklentinin hafif üzerinde geldi. A.B.D. tarafından açıklanan verilerin toparlanmayı işaret etmesi, Fed’in tahvil alım programının 

miktarını daha hızlı şekilde azaltabileceğini düşündürdü ve USD değer kazandı. EUR/USD paritesi 1.3630 seviyesine kadar geriledi 

ve yaklaşık 1.3650 seviyesinden kapandı.  

• Bu sabah parite 1.3658, USD/TRY kuru 2.1670, sepet ise 2.5632 seviyesinde bulunuyor. 

Bono Piyasası 

Döviz Piyasası 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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Görüş:  

A.B.D.’de açıklanan verilerin toparlanmayı işaret etmesi, Fed’in tahvil alım programının miktarını daha hızlı şekilde azaltabileceğini 

düşündürdü, USD değer kazanırken, gelişmekte olan ülke para birimleri ise değer kaybetti. Gelişmekte olan ülkelerden çıkış eğilimi 

gözlenirken, yurt içi döviz piyasasında likiditenin zayıf olduğu dikkati çekiyor. Siyasi belirsizliğin devam etmesi, enflasyon 

tahminlerine ulaşılamayacağı düşüncesi ve TCMB’nin uygulamalarının yetersiz kalmakta olduğu endişesi de TRY üzerinde baskı 

yaratıyor. Dün USD/TRY kuru 2.1885 ile rekor seviyesine yükseldi. 2.20 seviyesinde psikolojik direnç bulunuyor. Bugün yurt içinde 

açıklanacak olan Aralık ayı enflasyon verisi ve siyasi gelişmeler izlenecek. Yurt dışında ise akşam saatlerinde Fed yetkililerinin 

konuşmaları takip edilecek.   

USDTRY için Destek: 2.1535-2.1410-2.1350      Direnç: 2.1765-2.1900-2.2000  

EURUSD için Destek: 1.3630-1.3550-1.3500     Direnç: 1.3670-1.3720-1.3805 

  

• BIST hisse senetleri piyasasında yılın ilk işlem gününde satıcılı bir seyir izlendi. İkinci seans başlarında 65,842 puan seviyesine 

kadar gerileyen BIST-100 endeksi günü %1.2 düşüşle, 66,985.82 puan seviyesinden tamamladı. Gün içinde tarihi zirve seviyesine 

ulaşan USD/TRY kurundaki yükseliş endeksin gerilemesinde etkili olurken, binek araçlara yapılan ÖTV zammının yeni araç 

satışlarını azaltabileceği yönündeki düşünceler otomotiv hisse senetlerinde satışa neden oldu. Dün satışların otomotiv hisselerinin 

yanı sıra bankacılık hisselerinde yoğunlaştığı gözlendi ve bankacılık sektör endeksi günü %2.3 düşüşle tamamladı. Sanayi sektör 

endeksinde kayıplar %0.68 ile daha sınırlıydı. 

• Dün Avrupa borsalarında gerileme gözlendi. İngiltere’de FTSE 100 endeksi günü %0.46 düşüşle tamamlarken, Almanya’da DAX 

endeksi kapanışta %1.59 aşağıdaydı. A.B.D. hisse senetleri piyasalarında dün kar satışları hâkimdi. Satışların 2013 yılı içinde en iyi 

performansı sergileyen hisse senetlerinde yoğunlaştığı görüldü. S&P 500 endeksi günü %0.89 düşüşle, 1,831.98 seviyesinden 

tamamlarken, teknoloji endeksi Nasdaq kapanışta %0.8 aşağıdaydı. İki endeks içinde de ağırlığı nispeten yüksek olan bir elektronik 

cihaz üreticisinin hisse senetlerinde görülen sert satışlar da endekslerin dün gerilemesinde rol oynadı. 

• Dün sabah Asya piyasasının açık olduğu saatlerde hızlı yükselişle US$ 1,205 seviyesinden US$ 1,227 seviyesine tırmanan altının 

ons fiyatındaki yukarı yönlü hareket, dün gün içinde durakladıktan sonra gece saatlerinde devam etti. Altının ons fiyatı bugün sabah 

saatlerinde US$ 1,233 seviyesinde bulunuyor.  

Görüş:  

Bugün Japonya’da piyasalar kapalı, sabah saatleri itibarıyla Asya borsaları ekside. BIST-100 endeksinde 66,500, 66,000 ve 65,600 

destek; 68,500, 68,900 ve 70,000 ise direnç seviyeleri. 

Çin’de yılın ilk günlerinde artan fiziki talebin etkisiyle yükselen altının ons fiyatının bugün sabah saatlerinde US$ 1,235 seviyesindeki 

direnci test ettiği gözlendi. Altının ons fiyatında görülen yukarı yönlü hareketin devam etmesi durumunda US$ 1,252 seviyesinde 

satışların yoğunlaşması beklenebilir. Altının ons fiyatında US$ 1,225, US$ 1,205 ve US$ 1,180 destek; US$ 1,235, US$ 1,244 ve 

US$ 1,252 ise direnç seviyeleri. 

Bugün yurt içinde Aralık ayı enflasyon verileri açıklanacak. A.B.D.’de ise Philadelphia Fed Başkanı Plosser’in ve Fed Başkanı 

Bernanke’nin konuşmaları takip edilecek.  

 

 

 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 02/01/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_AKBNK0214S0 6.60 6.60 6.60 6.60 6.60 6.60 6.63 -0.45 2 12 7,920.00 40 -12
F_EREGL0414S1 2.30 2.30 2.35 2.35 2.33 2.33 2.45 -4.90 2 2 465.00 4 1
F_THYAO0214S1 6.36 6.36 6.39 6.39 6.38 6.38 6.31 1.11 2 15 9,576.00 49 -15
F_THYAO0414S1 6.61 6.52 6.61 6.52 6.56 6.56 6.67 -1.65 4 68 44,638.00 31 -26
F_THYAO0614S1 6.70 6.65 6.70 6.65 6.67 6.67 6.75 -1.19 4 49 32,705.00 49 49

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRY0214S0 85.00 85.00 88.00 86.40 86.226 86.39 84.215 2.58 41 142 1,224,409.00 165 77
F_XAUTRY0414S0 86.52 86.475 87.50 87.30 87.172 87.28 85.485 2.10 25 82 714,812.00 42 -7
F_XAUTRY0614S0 89.00 89.00 90.00 90.00 89.667 89.665 86.348 3.84 3 6 53,800.00 6 6
F_XAUUSD0214S0 1,226.00 1,215.00 1,227.00 1,225.00 1,221.63 1,224.45 1,212.95 0.95 367 2,656 6,912,391.92 4,572 513
F_XAUUSD0414S0 1,220.00 1,220.00 1,226.00 1,226.00 1,224.65 1,225.15 1,200.40 2.06 19 40 104,360.09 104 -19

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0314S0 1.3729 1.3634 1.3735 1.3640 1.3692 1.3639 1.3749 -0.80 197 2,272 6,627,091.95 5,356 387
F_TRYEUR0214S0 3.0490 2.9895 3.0490 2.9960 3.0036 2.9960 2.9875 0.28 178 1,976 5,935,044.50 38,386 675
F_TRYEUR0414S0 3.0080 3.0080 3.0480 3.0185 3.0248 3.0265 2.9990 0.92 42 325 983,066.00 6,989 77
F_TRYEUR1214S0 3.0605 3.0605 3.0605 3.0605 3.0605 3.0605 3.2183 -4.90 1 1 3,060.50 1 1
F_TRYUSD0214S0 2.1820 2.1820 2.2130 2.2000 2.1997 2.2000 2.1785 0.99 3,288 42,598 93,704,231.00 90,834 8,397
F_TRYUSD0414S0 2.2105 2.2055 2.2405 2.2280 2.2289 2.2290 2.2055 1.07 301 1,610 3,588,557.50 8,437 68
F_TRYUSD1214S0 2.3200 2.3200 2.3500 2.3500 2.3342 2.3355 2.3386 -0.13 12 37 86,367.00 36 36

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300214S0 82.350 80.250 82.500 82.025 81.483 81.925 82.650 -0.88 28,533 147,832 1,204,580,650.00 185,527 14,280
F_XU0300414S0 82.025 80.400 82.350 82.050 81.683 81.675 82.650 -1.18 282 1,085 8,862,645.00 979 20
F_XU0300614S0 83.000 81.000 83.000 81.500 81.560 81.425 84.535 -3.68 15 26 212,055.00 20 20
F_XU0301214S0 81.025 81.025 87.050 83.800 83.101 83.625 88.701 -5.72 23 99 822,695.00 71 71

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI

O_XU030E0214C86.000S0 1.78 1.78 1.98 1.98 1.89 1.89 2.21 -14.48 3 40 344,000.00 7,540.00 52 40
O_XU030E0214C88.000S0 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.60 -25.00 1 2 17,600.00 240.00 2 2

SATIM (PUT) OPSİYONLARI
O_XU030E0214P74.000S0 1.01 0.98 1.01 0.98 1.00 1.00 0.55 81.82 3 40 296,000.00 3,980.00 40 40
O_XU030E0214P76.000S0 1.41 1.36 1.41 1.36 1.38 1.38 0.90 53.33 3 27 205,200.00 3,722.00 27 27
O_XU030E0214P80.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.67 2.06 29.61 0 0 0.00 0.00 1 0

Kaynak : VİOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

3 Ocak Cuma 

Türkiye 10:00 Aralık ayı TÜFE (aylık %/YY %) 0.3/7.23 0.4/7.34 0.01/7.32 
 10:00 Aralık ayı ÜFE (aylık %/YY %) -/- -/- 0.62/5.67 
A.B.D. 17:15 Philadelphia Fed Başkanı Plosser’in konuşması.    
 21:30 Fed Başkanı Bernanke’nin konuşması    
Japonya - Tatil sebebiyle piyasalar kapalı olacak.     
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Strateji Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir yatırım önerisi 

veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. Geçmiş 

performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı olmamasına 

özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi 

bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından kaynaklanabilecek 

herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı saklıdır, herhangi bir 

amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, dağıtımı yapılamaz. Tüm 

hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha önce ING BANK 

Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu raporun 

Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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