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• Yurt içi tahvil getiri eğrisinin giderek yataylaştığı görülüyor. Bayram öncesinde 10 yıllık ve 2 yıllık tahviller arasındaki getiri farkı 

yaklaşık 56 baz puanken, dün itibarıyla getiri farkı 12 baz puana indi. Ancak 2 yıllık gösterge tahvil faizindeki yükselişin oldukça 

düşük hacimle gerçekleştiğini belirtmemiz gerekir. Hazine bugün 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin yeniden ihracını ve 24 
Temmuz 2024 vadeli tahvilin ilk ihracını gerçekleştirecek. Faizler yükselirken, bugünkü ihaleler talepli olabilir (sayfa 2) 

• Bugün A.B.D.’de Haziran ayı fabrika siparişleri ve Temmuz ayı ISM hizmetler verileri açıklanacak. Euro Bölgesi’nde ise Ağustos ayı 

PMI hizmetler ve Haziran ayı perakende satışlar izlenecek. Bugün EUR/USD paritesinin 1.3400-1.3450 aralığında hareket edeceğini 

düşünüyoruz. USD/TRY kurunda da 100 günlük basit hareketli ortalamanın olduğu 2.1224 seviyesinin destek olmasını bekliyoruz. 

Gözler artık Perşembe günkü ECB toplantısına çevrildi. ECB toplantısında yeni bir karar alınması beklenmiyor zira Haziran 

toplantısında alınan kararların etkilerini görebilmesi için ECB’nin zamana ihtiyacı var, ancak Başkan Draghi’nin basın toplantısında 
vereceği mesajlar paritede hareketlilik yaratabilir (sayfa 3)  

 

 

     

 

 

 

 
 

 

 

 

 

Bugünün Gündemi 

 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

Türkiye - Hazine, 13 Temmuz 2016 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihraç edecek. 

 - Hazine, 24 Temmuz 2024 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin ilk ihracını gerçekleştirecek. 

A.B.D. 17:00 Temmuz ayı ISM hizmetler 56.5 56.3 56 

 17:00 Haziran ayı fabrika siparişleri (aylık %) 0.7 0.6 -0.5 

Euro Bölgesi 11:00 Ağustos ayı PMI hizmetler 54.4 - 54.4 

Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe 

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

 
 

 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.1163 -0.75 
EUR/TRY  2.8805 0.56 
EUR/USD 1.3608 1.33 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 9.11 9.32 
Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 5.086   

MB O/N borçlanma faizi (%) 7.50 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 8.25 
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 79,364.43 -3.32 17.87

BIST-30 97,595.08 -3.79 19.21

BIST Bankacılık 148,268.17 -5.26 22.27

FTSE 100 EOD 6,690.17 0.16 -0.47

XETRA DAX 9,666.34 4.95 1.77

Dow  Jones Ind. Ave. 16,943.81 2.73 2.92

Nasdaq Bileşik 4,383.89 0.72 5.24

S&P 500 1,967.57 2.20 7.08

NIKKEI 225 15,164.04 -2.31 -5.94

Altın 1,337.84 3.42 9.15

Brent petrol 106.66 1.74 -0.46

* Yılbaşından bu yana
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• Temmuz ayında TÜFE artışı %0.45 ile %0.15 olan piyasanın ortalama beklentisinin üzerinde gerçekleşti. Yıllık TÜFE artışı 

%9.16’dan %9.32’ye yükseldi. Temmuz’da %0.45’lik TÜFE artışına en büyük katkı %0.11 puanla ulaştırma grubundan %0.10 

puanla da eğlence ve kültür grubundan geldi. Gıda ve alkolsüz içecekler grubunun TÜFE artışına katkısı %0.07 puan oldu. 

Mevsimsellik nedeniyle fiyat düşüşünün yaşandığı giyim ve ayakkabı gubu, TÜFE’ye %0.23 puanlık düşürücü yönde katkı yaptı. 

Enflasyon verisinin beklentinin üzerinde gerçekleşmesinin ardından USD/TRY kuru yükselirken, tahvil piyasasına da satış geldi.  

• Bayram öncesinde sırasıyla %8.19 ve %8.75 seviyesinde olan 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin ve 20 Mart 2024 vadeli 

tahvilin bileşik faizi, dün aynı sıraya göre %9.32’ye ve %9.57’ye yükseldi. Kapanış ise sırasıyla %9.32 ve %9.44 bileşik faiz 

seviyesinden gerçekleşti. Ancak 2 yıllık gösterge tahvilde işlem hacminin oldukça düşük kalmayı sürdürdüğü görülüyor.  

• Hazine Müsteşarlığı dün düzenlediği 10 Temmuz 2019 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracında %9.10 ortalama 

bileşik faizle (beklenti: %9.06) piyasadan TL 2 milyar (beklenti: TL 1.88 milyar), kamu kuruluşlarından da TL 150 milyon borçlandı. 

Hazine, ihaleye gelen talebin yaklaşık %44’ünü karşıladı. Günün diğer ihalesi olan 19 Mayıs 2021 vadeli, 6 ayda bir değişken 

kuponlu tahvilin yeniden ihracında ise, 99,588 ortalama fiyatla (beklenti: 99,600) piyasaya TL 1.89 milyarlık (beklenti: 1.45 milyar), 

kamu kuruluşlarına da TL 102 milyonluk satış yapıldı. Hazine, ihaleye gelen talebin yaklaşık %39’unu karşıladı. Hazine bugün de 13 

Temmuz 2016 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu ve 24 Temmuz 2024 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvil ihalelerini düzenleyecek. 

Hazine, bu ay TL 12.3 milyarlık itfasına karşılık düzenleyeceği 5 ihale ile toplam TL 9 milyar borçlanmayı planlıyor. 

• Dün A.B.D.’de 10 yıllık tahvil faizi %2.5050 seviyesinden %2.4910 seviyesine geriledi. Bu sabah 10 yıllık tahvil faizi %2.4750 

seviyesinde bulunuyor.  

Görüş:  

Dün açıklanan Temmuz ayı TÜFE artışının piyasanın beklentisinin üzerinde gerçekleşmesi, yurt içi tahvil faizlerindeki yükselişin 

devam etmesine yol açtı. Yurt içi tahvil getiri eğrisinin giderek yataylaştığı görülüyor. Bayram öncesinde 10 yıllık ve 2 yıllık tahviller 

arasındaki getiri farkı yaklaşık 56 baz puanken, dün itibarıyla getiri farkı 12 baz puana indi. Ancak 2 yıllık gösterge tahvil faizindeki 

yükselişin oldukça düşük hacimle gerçekleştiğini belirtmemiz gerekir. Hazine Müsteşarlığı bugün 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge 

tahvilin yeniden ihracını ve 24 Temmuz 2024 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin ilk ihracını gerçekleştirecek. Faizler 

yükselirken, bugünkü ihaleler talepli olabilir.   

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 172.2/172.7 

• Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 186.7 baz puan seviyesinden 186.5 baz puan seviyesine indi. Türkiye’nin 2030 

vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 172.5 seviyesini korudu.                                        

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır.  

 

 

 

Bono Piyasası 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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• Dün yurt içi döviz piyasası açısından günün en önemli verisi, ortalama beklentinin üzerinde gerçekleşen ve TCMB’nin yıllık 

enflasyonun Haziran ayından itibaren kademeli olarak gerileyeceği yönündeki görüşünün karşın yıldan yıla %9.32’lik artış kaydeden 

Temmuz ayı TÜFE verisiydi. Çekirdek enflasyon göstergelerinde de artış kaydedilmesi ve fiyat artışlarının alt gruplar geneline 

yayılması yıl sonu TÜFE artışının TCMB’nin %7.6 olan tahmininin üzerinde gerçekleşeceği yönündeki görüşleri güçlendirdi. 

Enflasyon verisi öncesinde 2.13 seviyesine yakın seyreden USD/TRY kuru, veri sonrasında 2.1376 seviyesine yükseldi. Ancak 

enflasyondaki yüksek seyrin son üç toplantısında faiz indirimine giden TCMB’nin önümüzdeki dönemde bu yönde yeni bir adım 

atmakta daha temkinli davranmasına neden olabileceği beklentisi TRY’nin USD karşısındaki kayıplarını sınırladı. USD/TRY kuru 

günü 2.1302 seviyesinden nispeten yatay tamamlarken, EMEA bölgesindeki diğer gelişmekte olan ülke para birimleri genelinin de 

dün USD karşısında nispeten yatay seyrettiği görüldü. 

• Geçen haftanın son işlem gününde A.B.D. istihdam verilerinin de etkisiyle gözlenen sert hareketlerin ardından dün, küresel döviz 

piyasalarında sakin bir seyir hâkimdi. A.B.D.’nin altı büyük para biriminden oluşan bir sepet (EUR, GBP, JPY, CHF, CAD, SEK) 

karşısındaki değerini ölçen Dolar Endeksi dün 81.188-81.535 aralığında dar bir bantta hareket etti. Dün 1.3410-1.3430 aralığında 

işlem gören EUR/USD paritesi günü 1.3424 ile Cuma günü ile aynı seviyeden noktaladı.   

• Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3422, USD/TRY kuru 2.1295, sepet ise 2.4936 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

Cuma günü A.B.D.’de beklenildiği ölçüde güçlü gelmeyen istihdam verileri sonrasında 1.34 seviyesine yükselen EUR/USD paritesi, 

dün 1.3410-1.3430 dar bant aralığında hareket etti. Bugün A.B.D.’de Haziran ayı fabrika siparişleri ve Temmuz ayı ISM hizmetler 

verileri açıklanacak. Euro Bölgesi’nde ise Ağustos ayı PMI hizmetler ve Haziran ayı perakende satışlar izlenecek. Bugün EUR/USD 

paritesinin 1.3400-1.3450 aralığında hareket edeceğini düşünüyoruz. USD/TRY kurunda da 100 günlük basit hareketli ortalamanın 

olduğu 2.1224 seviyesinin destek olmasını bekliyoruz. Gözler artık Perşembe günkü ECB toplantısına çevrildi. ECB toplantısında 

yeni bir karar alınması beklenmiyor zira Haziran toplantısında alınan kararların etkilerini görebilmesi için ECB’nin zamana ihtiyacı 

var, ancak Başkan Draghi’nin basın toplantısında vereceği mesajlar paritede hareketlilik yaratabilir.  

USDTRY için Destek: 2.1280-2.1224-2.1190     Direnç: 2.1400-2.1475-2.1516 

EURUSD için Destek: 1.3390-1.3365-1.3340     Direnç: 1.3445-1.3495-1.3540  
  

• Dün güne yükselişle başlayan ve sabah saatlerinde 83,000 puan seviyesini test eden BIST-100 endeksi, günün kalanında ağırlıklı 

olarak 82,180-82,685 puan aralığında nispeten yatay seyretti. Ancak kapanışa yakın, tahvil faizlerinde kaydedilen artışın etkisiyle 

bankacılık hisse senetlerinde yoğunlaşan satışlar BIST-100 endeksinin 82,000 puan seviyesinin altına gerilemesine neden oldu ve 

endeks günü %0.24’lük düşüşle 81,893.27 puan seviyesinden tamamladı. 

• Dün Avrupa borsaları genelinde düşüş kaydedildi. A.B.D.’de ise, geçen hafta sert sayılabilecek satışla karşılaşan hisse senedi 

endekslerinde dün hafif yükseliş gözlendi. S&P 500 endeksi günü %0.72 yükselişle 1,938.99 puandan tamamlarken, Dow Jones 

endeksi de kapanışta %0.46 artıdaydı. 

Döviz Piyasası 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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• Altının ons fiyatı dün US$ 1,286-1,295 aralığında, yaklaşık 10 USD’lik bir bantta hareket ettiği günü hafif düşüşle US$ 1,288.25 

seviyesinden tamamladı. 

Görüş:  

Bu sabah Asya borsaları, Çin’de açıklanan ve 50 ile son yıllarda gördüğü en düşük değeri alan PMI hizmetler verisinin etkisiyle 

ekside. BIST-100 endeksinde 81,500, 80,900 ve 80,000 destek; 82,500, 83,200 ve 84,000 ise direnç seviyeleri.  

Temmuz ayı ortasından beri hafif düşüş eğilimi gösteren altının ons fiyatında US$ 1,280 seviyesi önümüzdeki günlerde takip 

edilmesi gereken önemli bir destek. Gerek fiziki altına, gerekse altına dayalı yatırım ürünlerine talebin nispeten zayıf seyrettiği göz 

önünde bulundurulursa, altının ons fiyatındaki aşağı yönlü seyrin korunması beklenebilir. Ancak Ukrayna-Rusya, Irak ya da 

Gazze’de siyasi risk algısını daha da artıracak gelişmelerin yaşanması durumunda altında “güvenilir liman” alımlarının görüleceğini 

hatırlamakta da fayda var. Bu sabah itibarıyla altını ons fiyatı US$ 1,292 seviyesinde bulunuyor. Altının ons fiyatında US$ 1,286, 

US$ 1,280 ve US$ 1,273 destek; US$ 1,296, US$ 1,300 ve US$ 1,310, ise direnç seviyeleri.  

 

 

 

 

Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 04/08/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EREGL0814S1 4.55 4.55 4.68 4.58 4.58 4.58 4.49 2.00 6 17 7,783.00 134 -11
F_GARAN0814S0 8.97 8.97 9.05 9.00 9.01 9.01 8.74 3.09 6 12 10,811.00 90 1
F_TUPRS0814S0 53.40 53.40 54.44 54.44 53.75 53.75 52.21 2.95 2 3 16,124.00 1 -2
F_TUPRS1014S0 53.70 53.70 54.13 54.13 54.02 54.02 50.98 5.96 2 4 21,609.00 4 4
F_TUPRS1214S0 54.00 54.00 54.00 54.00 54.00 54.00 52.60 2.66 1 2 10,800.00 4 2
F_YKBNK0814S0 4.91 4.91 4.91 4.91 4.91 4.91 4.92 -0.20 1 2 982.00 12 0

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRYM0814S0 89.35 89.05 89.60 89.53 89.51 89.41 89.48 -0.08 69 1,114 99,709.61 21,611 18
F_XAUTRYM1014S0 90.78 90.70 90.82 90.75 90.79 90.78 90.61 0.19 42 154 13,982.21 1,647 40
F_XAUTRYM1214S0 92.00 92.00 92.09 92.09 92.06 92.06 92.21 -0.16 2 3 276.18 212 1
F_XAUUSD0814S0 1,297.00 1,293.05 1,297.00 1,295.00 1,295.17 1,294.00 1,295.85 -0.14 60 336 933,279.09 7,648 24
F_XAUUSD1014S0 1,297.00 1,297.00 1,298.65 1,298.65 1,298.36 1,298.35 1,292.10 0.48 9 12 33,413.51 158 -2

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0914S0 1.3430 1.3410 1.3430 1.3420 1.3418 1.3424 1.3428 -0.03 31 57 164,029.30 1,349 -3
F_EURUSD1214S0 1.3422 1.3422 1.3422 1.3422 1.3422 1.3422 1.3390 0.24 1 1 2,878.48 259 0
F_TRYEUR0814S0 2.8800 2.8750 2.8800 2.8785 2.8777 2.8775 2.8815 -0.14 7 20 57,553.50 11,998 3
F_TRYEUR1014S0 2.9100 2.9100 2.9100 2.9100 2.9100 2.9100 2.9220 -0.41 1 1 2,910.00 2,087 1
F_TRYEUR1214S0 2.9450 2.9370 2.9450 2.9370 2.9410 2.9410 2.9405 0.02 2 2 5,882.00 746 0
F_TRYUSD0814S0 2.1460 2.1400 2.1500 2.1485 2.1465 2.1490 2.1430 0.28 1,207 17,720 38,035,309.00 94,389 -748
F_TRYUSD1014S0 2.1705 2.1695 2.1790 2.1775 2.1755 2.1775 2.1715 0.28 274 2,032 4,420,652.00 4,143 1,392
F_TRYUSD1214S0 2.1910 2.1910 2.2065 2.2045 2.2042 2.2045 2.2025 0.09 43 156 343,854.50 3,859 106

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300814S0 101.975 101.250 102.975 101.375 102.108 101.375 102.050 -0.66 21,470 130,967 1,337,282,677.50 200,529 -2,141
F_XU0301014S0 103.250 102.100 103.725 102.100 102.995 102.350 102.825 -0.46 184 998 10,278,912.50 1,980 251
F_XU0301214S0 104.000 103.075 104.500 103.100 103.693 103.300 103.775 -0.46 41 68 705,112.50 1,885 -7

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI
O_XU030E0814C102.000S0 2.15 2.15 2.15 2.15 2.15 2.15 1.50 43.33 1 12 122,400.00 2,580.00 176 0
O_XU030E0814C106.000S0 0.79 0.79 0.79 0.79 0.79 0.79 1.11 -28.83 1 12 127,200.00 948.00 715 0
SATIM (PUT) OPSİYONLARI
O_XU030E0814P94.000S0 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.27 11.11 1 250 2,350,000.00 7,500.00 555 250

Kaynak : VİOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

5 Ağustos Salı      
Türkiye - Hazine, 13 Temmuz 2016 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihraç edecek. 
 - Hazine, 24 Temmuz 2024 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin ilk ihracını gerçekleştirecek. 
A.B.D. 17:00 Temmuz ayı ISM hizmetler 56.5 56.3 56 
 17:00 Haziran ayı fabrika siparişleri (aylık %) 0.7 0.6 -0.5 
Euro Bölgesi 11:00 Ağustos ayı PMI hizmetler 54.4 - 54.4 
 12:00 Haziran ayı perakende satışlar (aylık %/YY %) -/- -/- 0.0/0.7 
Almanya 10:55 Ağustos ayı PMI hizmetler - - 56.6 

6 Ağustos Çarşamba 

A.B.D. 14:00 Haftalık konut kredisi başvuruları - - -2.2 
 15:30 Haziran ayı dış ticaret dengesi (US$ milyar) -44.7 -44.5 -44.392 
Almanya 09:00 Haziran ayı fabrika siparişleri (aylık %) - - -1.7 

7 Ağustos Perşembe 

A.B.D. 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları 309 - 302 
Euro Bölgesi 14:45 ECB faiz kararı (%) 0.15 0.15 0.15 
 14:45 ECB mevduat faizi (%) -0.1 -0.1 -0.1 
Almanya 09:00 Haziran ayı sanayi üretimi (aylık %) - - -1.8 
İngiltere 14:00 BoE faiz kararı (%) 0.5 0.5 0.5 
 14:00 BoE varlık alım programı hedefi (£ milyar) 375 375 375 

8 Ağustos Cuma      
Türkiye 10:00 Haziran ayı sanayi üretimi (takvim etkisinden arındırılmış, YY %) 1.5 - 3.3 
 - Moody’s, Türkiye ile ilgili değerlendirmelerini yayımlayacak.    
A.B.D. 15:30 2014 yılı 2. çeyrek tarım dışı verimlilik (ÇÇ %)  1.5 0.0 -3.2 
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir 

yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. 

Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı 

olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan 

bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından 

kaynaklanabilecek herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı 

saklıdır, herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, 

dağıtımı yapılamaz. Tüm hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha 

önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu 

raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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