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e Rusya Devlet Bagskani Putin’in yapti§i aciklamalar piyasalarca olumlu karsilanirken, gelismekte olan llke piyasalarina
da giris goruldi. USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak bu sabah gésterge tahvil faizinde yaklasik 10-15 baz
puanlk disus goérulebilecegi dusuntyoruz. 10 yillik tahvil faizinde ise hareketliligin daha sinirli kalmasini bekliyoruz.
Ogleden sonra ise piyasalarin yénini ECB karari ve Bagkan Draghi’'nin agiklamalari belirleyecek (sayfa 2)

e Piyasadaki genel beklenti, ECB’nin bugiin somut bir adim atmayacagi, ancak Draghi’nin para piyasalarinda sikilasma
ve/veya enflasyon beklentilerinde bozulma goérinidrse, ECB’nin adim atacagi yonindeki mesajlarini tekrar edecegi
yoninde. ECB'nin referans faizinde ya da mevduat faizinde sirpriz bir indirim yapmasi durumunda EUR/USD
paritesinde 1.38’e dogru sert bir gerileme gortlebilir. Ancak ECB’nin herhangi bir adim atmamasi ve Draghi'nin de
gelecekte atilacak somut bir politika adiminin ne yénde olacadina ya da bdyle bir adimin zamanlamasina dair net bir
mesaj vermemesi halinde EUR/USD paritesinde 1.3965 seviyesi asilarak 1.40’a dogru hareket gozlenebilir. USD/TRY
kurunun bugiin agirlikli olarak ECB toplantisindaki gelismelere bagdli yon bulacagdi disunulebilir. Kurda 2.0760 ilk
destek olarak dne ¢ikiyor (sayfa 3)

Buglinin Gundemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 334

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanis SSEJrTIUk ,YB.Y*
Gunliik Degigim (%) Degisim (%)

VST Se;’.ié’sew d99i§i"_‘o(f’ﬂ BIST-100 74,967.20  -0.30 10.57
EUR/TRY 28951 053 BIST-30 91,946.86 -0.37 11.52
EUR/USD 1.3910 -0.12 BIST Bankacilik 139,659.13 -0.85 14.55
Yurt ici g6sterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,796.44 -0.03 0.70
Bir glin 6nceki kapanis 9.04 9.24 XETRA DAX 9,521.30 0.57 -0.32
Bugln agilis OTCde islem gegmedi. Dow Jones Ind. Ave. 1651854  0.72 -0.35
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.226
MB O/N borclanma faizi (%) 300 Nasdaq Bilesik 4,067.67 -0.32 -2.61
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.00 S&P 500 1,878.21 0.56 161
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 Altin 1,288.94 -1.38 6.94
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING Brent petrol 108.13 1.00 241
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Bono Piyasasi

e Dun yurt ici bono piyasasinda islemler dar bant araliginda gerceklesti. Diin Rusya Devlet Bagkani Putin'in aksam saatlerine dogru
yaptigi aciklamalarinin ardindan gelismekte olan Ulke para birimleri deger kazanirken, yurt igi tahvil faizleri de sabah saatlerine gére
geriledi. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 6 baz puanlik dislsle giini %9.24 seviyesinden tamamladi. 20 Mart
2024 vadeli, 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise ertesi guin valorli islem gérmedi ve ayni gin valérll islemlerde %9.16 seviyesinden
glnd tamamladi.

e A.B.D. Merkez Bankasi Baskani Yellen'in, tilke ekonomisinin iyilesmekte oldugunu, ancak halen gevsek para politikasina ihtiyag
duyuldugunu sdylemesi, A.B.D'nin kisa ve orta vadeli tahvil faizlerinde diisiise neden oldu. Yellen, konut piyasasindan gelen zayif
verilerin ve jeopolitik risklerin Ulke ekonomisi i¢in risk olusturdugunu belirtti. A.B.D.’nin 10 yillk tahvil faizi %2.5950'den %2.59'a
gerilerken, 5 yillk tahvil faizi de %1.6810 seviyesinden %1.6460 seviyesine indi. Ancak gecen hafta Cuma gini %3.3490 ile 2013
yilinin Haziran ayindan beri gértlen en disuk seviyesine gerileyen A.B.D.'nin 30 yillik tahvil faizi, diin %3.3810'dan %3.4030’'a
yukseldi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.6270, 30 yillik tahvil faizi de %3.4066 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Rusya Devlet Baskani Putin’in diin aksam saatlerine dogru yaptigi agiklamalar piyasalarca olumlu kargilanirken, gelismekte olan
Ulke piyasalarina da giris gorildi. USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak bu sabah gosterge tahvil faizinde yaklasik 10-15
baz puanlik diisiis goriilebilecedi disiiniiyoruz. 10 yillik tahvil faizinde ise hareketliligin daha sinirli kalmasini bekliyoruz. Ogleden
sonra ise piyasalarin ydonuni ECB karari ve Baskan Draghi'nin agiklamalar belirleyecek.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 170.6/171.1

e Diin Tirkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 181.5 baz puan seviyesinden 179.7 seviyesine geriledi. Tlrkiye'nin 2030 vadeli,
USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 170.3 seviyesinden US$ 170.9 seviyesine ¢iktl.

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta ézelliginin yani sira spekdilatif amaglarla tezgah Ulistlinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Din TRY ve diger EMEA bodlgesi para birimleri agisindan giiniin éne ¢ikan gelismesi, Rusya Devlet Bagkani Putin’in Ukrayna’'nin
dogusunda 11 Mayis’ta yapilmasi planlanan bagimsizlik referandumunun ertelenmesi igin ¢gagrida bulunmasi ve Ukrayna sinirina
sevk edilmis olan askeri birliklerin geri g¢agrildigini agiklamasiydi. Putin’'in piyasalarca olumlu bulunan bu adimi, siyasi riskin
azalmasini sagladi.

e Bu sabah erken saatlerde Cin'de agiklanan Nisan ayi dis ticaret verileri, Ulkede ithalatin gegcen senenin ayni dénemine goére
%2.3’lik azalis beklentisine karsin %0.8 ylkseldigini, ihracatin ise %1.7’lik dislis beklentisine karsin %0.9 arttigini gdosterdi.
Beklentinin lzerinde gelen dig ticaret verileri, hikkiimetin ekonomiyi canlandirmak igin aldigi énlemlerin etkili olmaya basladigina
isaret ederek Cin ekonomisinin 2014 yilinda gdsterecedi performansa dair son dénemde kétu gelen PMI imalat verilerinin de
etkisiyle olusan kaygilari biraz azaltti.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 2
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e Din, gin iginde agirlikli olarak 2.09-2.0980 araliginda, EUR/USD paritesinde goérilen hareketlere paralel seyreden USD/TRY kuru,
Putin’in ilmh mesajlarinin ardindan hizla gerilemeye basladi. 2.0905 seviyesinde bulunan 200 gunlik hareketli ortalama fiyatin
altina gerileyen kur, 2.0880 seviyesinde bulunan destegdi de gliglii sekilde kirdi ve giinii 2.0814 seviyesinden tamamladi. TRY din
USD karsisinda %0.40 deger kazanarak Mayis basindan bu yana toplam kazanimlarini %1.49 seviyesine tasirken, Putin’in
aciklamalarinin ardindan RUB diin %1.27 ile dinyada USD karsisinda en ¢ok dederlenen para birimlerinden biri oldu.

e Din AB.D. Temsilciler Meclisi’nde konusan Fed Baskani Yellen, beklendigi tUzere para politikasinin seyrine dair yeni bir mesaj
vermedi. Istihdam piyasasinin heniiz tam olarak toparlanamadigini ve enflasyonun hedef seviyenin altinda seyrettigini vurgulayan
Yellen, ekonomiyi destekleyici para politikalarinin strdiriimesinin uygun olacagdi goérusunid dile getirdi. EUR/USD paritesinin diin
agirhikh olarak 1.3910-1.3935 araliginda dar bir bantta seyrettigi gézlendi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3922, USD/TRY kuru 2.0828, sepet ise 2.4909 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Déviz piyasalari bugliin 6gleden sonra sonuglanacak ECB toplantisindan gikacak karara ve toplanti sonrasinda Baskan Draghi’nin
verecedi mesajlara odaklanacak. Piyasadaki genel beklenti, ECB’nin bugliin somut bir adim atmayacagi, ancak Draghi'nin para
piyasalarinda sikilagsma ve/veya enflasyon beklentilerinde bozulma goriinurse, ECB’nin adim atacagdi yonundeki mesajlarini tekrar
edecegi yoniinde. ECB'nin referans faizinde ya da mevduat faizinde sirpriz bir indirim yapmasi durumunda EUR/USD paritesinde
1.38’e dogru sert bir gerileme gorulebilir. Ancak ECB’nin herhangi bir adim atmamasi ve Draghi'nin de gelecekte atilacak somut bir
politika adiminin ne yénde olacagina ya da bdyle bir adimin zamanlamasina dair net bir mesaj vermemesi halinde EUR/USD
paritesinde 1.3965 seviyesi asilarak 1.40'a dogru hareket gdzlenebilir. USD/TRY kurunun bugiin agirlikli olarak ECB toplantisindaki
gelismelere bagh yon bulacagi dusunilebilir. Kurda 2.0760 ilk destek olarak éne ¢ikiyor.

USDTRY icin Destek: 2.0800- 2.0760-2.0620 Direng: 2.0880-2.0960-2.1050

EURUSD igin Destek: 1.3910-1.3860-1.3815 Direng: 1.3950-1.3975-1.4000

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Din, islem gunindn buytk bir kisminda 75,000-75,390 puan araliginda yatay bir bantta hareket eden endeks, Rusya Devlet
Baskani Putin’in Ukrayna-Rusya gerilimini diglren agiklamalarinin ardindan asagida 74,500 puan seviyesindeki destegi test etti.
Son donemde Rusya’dan ¢ikis yaparak Turk hisse senetlerindeki agirliklarini artiran yabanci yatirimcilarin gerilimin azalmasiyla
birlikte tersi yonde islem yapabilecegine dair beklentiler endeksin gerilemesinde etkiliydi. Kapanistan énce kayiplarinin bir kismini
geri alan BIST-100 endeksi giini %0.30 dususle, 74,967.2 puan seviyesinden tamamladi.

e Dun Avrupa borsalarinda karigik seyir gézlendi. A.B.D."de S&P 500 ve Dow Jones endeksleri, Yellen’in Glke ekonomisinin destege
ihtiyagc duymaya devam ettigi yonindeki ifadeleri ve Ukrayna-Rusya geriliminin azalmasindan destek bularak giini yikselisle
tamamladi. Kapanista, S&P 500 %0.56, Dow Jones ise %0.72 yukaridaydi. Din teknoloji hisse senetlerinde satis goérilirken,
Nasdaq endeksi guini %0.32 asagida noktalad.

e Din sabah US$ 1,307-1,315 araliginda iglem goéren altinin ons fiyati, Putin’in ihmli sayilabilecek agiklamalarinin ardindan sert

duslsle US$ 1,290 seviyesinin altini test etti. Altinin ons fiyati buglin sabah saatlerinde US$ 1,292 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
Bu sabah Asya borsalari olumlu gelen Cin dig ticaret verilerinin de etkisiyle artida. BIST-100 endeksinde 74,500, 74,000 ve 72,900
destek; 75,500, 76,000 ve 76,500 ise direng seviyeleri olmayi surdurtyor.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 3
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Ukrayna'da i¢ savas yasanmasi olasiliginin azalmasi, Rusya-Ukrayna krizinin altinin ons fiyatina sagladigi destegin azalmasina
neden olsa da, altinin ons fiyatinda éniimiizdeki glinlerde Ukrayna’daki durum izlenmeye devam edilecek. Altinin ons fiyatinda US$
1,290, US$ 1,284 ve US$ 1,276 destek; US$ 1,300, US$ 1,315 ve US$ 1,323 ise direng seviyeleri.

Bugiin A.B.D."de Fed Baskani Yellen’'in Senato’daki konugsmasi izlenecek. A.B.D.’"de ayrica haftalik issizlik maasi basvurulari

aciklanacak. BoE ve ECB bugln faiz kararlarini agiklayacak.

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 4
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 07/05/2014
SOZL%E ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCExI UZLASMA FIYAT |ﬂBvA |ﬂBvA I§LEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_AKBNK0614S0 7.00 7.00 7.95 7.95 7.48 7.48 7.67 -2.48 2 4 2,990.00 1] 0|
F_EREGL1214S1 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 291 291 0.00 0| 0| 0.00 1 0|
F_GARAN0614S0 8.20 8.20 8.20 8.20 8.20 8.20 8.04 1.99 1 1 820.00 42, 0|
F_GARAN0814S0 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 7.72 7.72 0.00] 0| 0| 0.00 1] 0|
F_GARAN1214S0 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 8.25 8.25 0.00 0| 0| 0.00 1 0|
F_ISCTR0614S0 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 5.14 5.14 0.00 0| 0 0.00 10 0|
F_THYAQ061451 0.00 0.00) 0.00 0.00] 0.00 6.73 6.73 0.00 0 0 0.00 5 0
F_THYAO1214S1 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 6.99 6.99 0.00 0| 0 0.00 13 0|
F_TUPRS0614S0 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 47.50 47.50 0.00 0| 0 0.00 2 0|
F_TUPRS1214S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 46.84 46.84 0.00 0 0 0.00 2 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EB’;|§|MI!%) SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DE§|§|M|
F_XAUTRY0614S0 89.79 88.50 89.89 88.50 88.897 88.665 89.565 -1.00] 19 38 337,808.00 162 14
F_XAUTRY0814S0 90.00 89.50 90.00 89.50 89.833 89.835 91.335 -1.64] 2 3 26,950.00 14 1
F_XAUTRY1014S0 91.50 91.50 91.50 91.50 91.50 91.50 93.00 -1.61 1 2 18,300.00 2 2
F_XAUUSD0614S0 1,311.10 1,297.00 1,315.50( 1,299.00 1,306.02f 1,298.75 1,308.20 -0.72 263 1,500 4,100,649.86 2,406 107
F_XAUUSD0814S0 1,313.00 1,300.00, 1,313.00] 1,302.00 1,307.68| 1,306.30 1,310.25 -0.30] 14 15 41,058.54 126 -1
F_XAUUSD1014S0 1,310.00 1,310.00 1,310.15[ 1,310.15 1,310.08 1,310.10 1,309.95 0.01 2 2 5,484.50 2 1
DOVIiz VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL%E ACILIS ENDUSUK | EN YUKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA UZLASMA ONCEXI UZLASMA FIYAT |ﬂEvA |ﬂEvA I§LHII SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAVISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0614S0 1.3893 1.3880 1.3935 1.3905 1.3919 1.3919 1.3908 0.08 179 15,557 45,325,626.99 18,276 8,781
F_BURUSD0914S0 1.3899 1.3899 1.3910 1.3910 1.3909 1.3909 1.3902 0.05 4 26 75,698.07 468, 2
F_BURUSD1214S0 1.3875 1.3860 1.3902 1.3900 1.3895 1.3895 1.3888 0.05 10, 15 43,626.27 1,198 5)
F_TRYEUR0614S0 2.9540 2.9400 2.9550 2.9400 2.9427 2.9410 2.9570 -0.54] 12 383 1,127,057.50 6,194 -150
F_TRYEUR0814S0 2.9880 2.9745 2.9930 2.9765 2.9847 2.9755 2.9935 -0.60] 62 3,765, 11,237,233.00 4,159 3,715
F_TRYEUR1214S0 3.0740 3.0740 3.0770 3.0770, 3.0755 3.0755 3.0675 0.26] 2 2 6,151.00 531 1]
F_TRYUSD0614S0 2.1240 2.1155 2.1295|  2.1160 2.1227 2.1160 2.1240 -0.38] 2,155| 21,947|  46,585,990.00 102,009 7,070)
F_TRYUSD0814S0 2.1580 2.1485 2.1640 2.1485 2.1542 2.1490 2.1575 -0.39 51 714 1,538,128.00 2,915 288
F_TRYUSD1014S0 2.1895 2.1850 2.1895 2.1890 2.1888 2.1890 2.1710 0.83] 3| 7 15,321.50 81 -5
F_TRYUSD1214S0 2.2135 22110, 2.2215 2.2150) 22188 2.2130) 2.2200 -0.32 31 151 335,042.50 2,682 -65]
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YUKSEK|KAPANIS| AGIRLIKLI ORTALAMA [UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT [ ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EB;|§|MI!%) SAYISI | MIKTARI HACMI ACIK POZISYON DE;|§|M|
F_XU0300614S0 92.650 91.675) 92.925 92.450 92.329 92.400 92.850 -0.48] 21,147| 133,246 1,230,250,815.00 268,143 1,800
F_XU030081450 94.000 92.950) 94.000|  93.650) 93.564 93.475 94.000 -0.56| 183 858 8,027,767.50 2,540 -159
F_XU0301014S0 95.100 94.150 95.100 94.500 94.753 94.750 95.175 -0.45] 8| 10, 94,752.50 18, 7
F_XU0301214S0 96.600 95.600, 96.725 96.250, 96.153 96.225 96.625 -0.41 133, 373 3,586,490.00 1,627 171
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME AGILIS | ENDUSUK |EN YOKSEK|KAPANIG| AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT | ISLEM | ISLEM IsLEM OPSIYONPRIM | sEans sonu | PozIsYoN
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI IH§|§|MI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON IH§|§IM|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XU030ED614C90.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.33 4.65 14.62 0| 0| 0.00 0.00, 5) 0
O_XU030E0614C92.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.18 3.98 5.03 0| 0| 0.00 0.00| 61 0
0O_XU030E0614C94.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.20 2.95 8.47 0| 0| 0.00 0.00 811 0
O_XU030ED614C96.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.40 213 12.68 0| 0| 0.00 0.00, 930 0
SATIM (PUT) OPSIYONLAR!
O_XU030E0614P82.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.34 0.18 88.89 0| 0| 0.00 0.00 185 0
O_XU030ED614P84.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.58 0.34 70.59 0| 0| 0.00 0.00, 1,695, 0
O_XU030E0614P86.000S0 0.81 0.81 1.10 0.92 1.03 1.03 1.00 3.00 6] 145 1,247,000.00 14,938.00 2,468 137
0O_XU030E0614P88.000S0 1.30 1.30 1.30 1.30 1.30 1.30 1.00 30.00 1 5 44,000.00 650.00 55 5
O_XU030E0614P90.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.06 1.56 32.05 0| 0| 0.00 0.00, 1,000 0
Kaynak: VIOP

http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik (0212) 317 07 77 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/ozel-bankacilik

1'0 1
B c
g VZEL BANKACILIK,

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

8 Mayis 2014

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

8 Mayis Persembe

Turkiye 10:00 Nisan ayi sanayi Uretim endeksi (YY %) 0.6 - 4.9

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 334
16:30 Fed Bagkani Yellen A.B.D. Senatosunda konusacak

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) 0.00 0.00 0.00
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Almanya 09:00 Mart ay1 sanayi uretimi (aylik %) 0.5 0.2 0.4

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Cin - Nisan ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) 23.815 15 7.71

9 Mayis Cuma

Almanya 09:00 Mart ay! cari islemler dengesi (EUR milyar) - 15.0 13.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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