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• Son dönemde tahvil faizlerindeki hızlı gerileme ve yıllık enflasyondaki yüksek seyir de dikkate alındığında, çok kısa 
vadede 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizindeki düşüş marjının artık sınırlı olduğu ve %8.8 bileşik faiz seviyesinin 
altına inilmesinde zorlanılabileceği düşünülebilir. Faizde daha düşük seviyelerin görülebilmesi imkânsız değil, ancak 
görülebilmesi için TCMB’den faiz indiriminin gelmesi, yıllık enflasyonda anlamlı gerileme görülmesi, gelişmekte olan 
ülke piyasalarına girişlerin devam etmesi gerekiyor. Önemli bir verinin bulunmadığı bugün, tahvil faizlerinin USD/TRY 
kuruna bağlı hareket etmesini bekliyoruz (sayfa 2) 

• ECB Başkanı Draghi’nin dünkü basın toplantısında “bir sonraki toplantıda harekete geçmek konusunda rahat 
olduklarını” belirterek Haziran toplantısında yeni bir politika adımı atılabileceğine işaret etmesiyle birlikte EUR/USD 
paritesi 1.3850 seviyesinin altına geriledi. Önemli bir verinin bulunmadığı bugün Ukrayna-Rusya gelişmeleri izlenecek. 
EUR/USD paritesinde 50 günlük hareketli ortalamanın bulunduğu 1.3825 seviyesinin güçlü şekilde kırılması halinde 
gözler 1.3775 seviyesine çevrilecek. Paritenin 1.3825 seviyesinde tutunması halinde ise 1.3850’nin üzerine çıkması 
beklenebilir. Gelişmekte olan piyasalara girişlerin devam edip etmeyeceği USD/TRY kuru açısından belirleyici olacak. 
Kurun bugün 2.07 seviyesinde destek bulabileceğini düşünüyoruz (sayfa 3)  

 

 

     

 

 

 

 

 
 

 

 

 

Bugünün Gündemi 

 

      

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

İngiltere 11:30 Sanayi üretimi (aylık %/YY %) 0.3/2.8 0.1/2.6 0.9/2.7 
Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe  

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

 
 

 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 
USD/TRY  2.0726 -0.39 
EUR/TRY  2.8706 -0.85 
EUR/USD 1.3840 -0.50 
Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 8.88 9.08 
Bugün açılış  OTC’de işlem geçmedi. 
Gösterge Eurobond - Oca 2030 5.186   

MB O/N borçlanma faizi (%) 8.00 
MB haftalık repo ihale faizi (%) 10.00 
Marjinal fonlama maliyeti (%) 12.00 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, OTC, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)
YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 75,781.68 1.09 11.77

BIST-30 93,040.84 1.19 12.85

BIST Bankacılık 141,722.48 1.48 16.24

FTSE 100 EOD 6,839.25 0.63 1.34

XETRA DAX 9,607.40 0.90 0.58

Dow  Jones Ind. Ave. 16,550.97 0.20 -0.15

Nasdaq Bileşik 4,051.50 -0.40 -3.00

S&P 500 1,875.63 -0.14 1.48

Altın 1,289.00 0.00 6.95

Brent petrol 108.04 -0.08 -2.49

* Yılbaşından bu yana
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• Gelişmekte olan ülke piyasalarına girişlerin devam etmesiyle birlikte dün TRY, USD karşısında değer kazanırken, yurt içi tahvil getiri 

eğrisinin kısa ve orta tarafında da faiz düşüşü yaşandı. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi gün içinde %8.95 ile 17 

Aralık 2013 tarihinden beri görülen en düşük seviyesine geriledi. Bu seviyeden gelen satışlarla 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 

günü %9.08 ile bir gün öncesine göre 16 baz puanlık düşüşle kapattı. Çarşamba günü olduğu gibi dün de ertesi gün valörlü işlemin 

geçmediği 20 Mart 2024 vadeli, 10 yıllık tahvilin bileşik faizi, aynı gün valörlü işlemlerde 4 baz puan yükselerek %9.20 seviyesinden 

kapandı.    

• Dün A.B.D. Hazinesi’nin gerçekleştirdiği 30 yıllık tahvil ihalesinde oluşan getirinin %3.44 ile piyasanın beklentisinin üzerinde 

olmasının ardından 30 yıllık tahvillerde satış görüldü. Diğer vadelerdeki tahvillerde ise genel olarak yatay bir seyir hakimdi. Dün 

%2.6020 seviyesinden kapanan 10 yıllık tahvilin faizi bu sabah %2.6035 seviyesinde hareket ediyor.  

Görüş:  

Son dönemde tahvil faizlerindeki hızlı gerileme ve yıllık enflasyondaki yüksek seyir de dikkate alındığında, çok kısa vadede 2 yıllık 

gösterge tahvilin bileşik faizindeki düşüş marjının artık sınırlı olduğu ve %8.8 bileşik faiz seviyesinin altına inilmesinde 

zorlanılabileceği düşünülebilir. Faizde daha düşük seviyelerin görülebilmesi imkânsız değil, ancak görülebilmesi için TCMB’den faiz 

indiriminin gelmesi, yıllık enflasyonda anlamlı gerileme görülmesi, gelişmekte olan ülke piyasalarına girişlerin devam etmesi 

gerekiyor. Önemli bir verinin bulunmadığı bugün, tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna bağlı hareket etmesini bekliyoruz. 

Eurobond 

• Türkiye 2030 Eurobond; 172.3/172.8 

• Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 179.7 baz puan seviyesinden 174.5 seviyesine indi. Türkiye’nin 2030 vadeli, USD 

cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 170.9 seviyesinden US$ 172.6 seviyesine yükseldi.                         

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır.  

• Dünkü toplantısında ECB, referans ve mevduat faizlerini sırasıyla %0.25 ve %0.0 seviyelerinde sabit bıraktı. Faiz kararına ilk tepki 

olarak 1.3930 seviyesinden 1.3959 seviyesine yükselen EUR/USD paritesinde, Başkan Draghi’nin konuşması sırasında sert 

hareketler gözlendi. Parite, Draghi’nin basın toplantısının başlarında, geçmiş dönemde verdiği mesajları yinelemesiyle birlikte 

1.3994 seviyesine yükseldi. Ancak Başkan’ın, “bir sonraki toplantıda harekete geçmek konusunda rahat olduklarını” belirterek 

Haziran toplantısında yeni bir politika adımı atılabileceğine işaret etmesiyle parite sert şekilde geriledi. Draghi’nin açıklamalarının 

ardından 1.3850 seviyesini test eden EUR/USD paritesi, bu sabah Asya piyasasında yapılan işlemlerde 1.3833 seviyesine kadar 

geriledi. 

• Basın açıklamasında öne çıkan diğer noktalar, Draghi’nin bütün ECB üyelerinin bölgede enflasyonun izleyeceği tahmin edilen 

seyirden rahatsızlık duyduklarını belirtmesi ve olası yeni bir politika adımı atılırken ECB’nin Haziran’da yayımlayacağı güncellenmiş 

ekonomik tahminlerin değerlendirileceği yönündeki ifadeleriydi. Somut şekilde Haziran’daki toplantısını işaret ederek EUR/USD 

üzerinde aşağı yönlü baskı oluşturan Draghi’nin bu söyleminin, atacağı politika adımlarına dair bağlayıcı açıklamalar yapmaktan 

Bono Piyasası 

Döviz Piyasası 
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kaçınan ECB’nin duruşunda önemli bir değişim yaşandığını gösteriyor. Dünkü güçlü sinyalin ardından ECB’nin Haziran toplantısında 

harekete geçip geçmeyeceği piyasaların önümüzdeki günlerde odaklanacağı konulardan biri olacak. 

• TCMB dün, “ödemeler dengesindeki olumlu gelişmeler dikkate alınarak” günlük döviz satım tutarının 9 Mayıs’tan itibaren en az US$ 

40 milyondan en az US$ 20 milyona indirileceğini açıkladı. Açıklamanın USD/TRY kuru üzerinde bir etkisi gözlenmezken, TCMB’nin 

asgari döviz satış tutarını yaklaşık iki hafta içinde iki defa azaltması, mevcut durumun korunması halinde döviz satış ihalelerinin 

miktarının önümüzdeki dönemde daha da indirilebileceğini düşündürüyor.  

• USD/TRY kurunda Nisan sonlarından beri görülen gerileme eğilimi dün de korundu. Sabah erken saatlerde 2.0820 seviyesinde 

bulunan kur, ECB Başkanı Draghi’nin açıklamalarının ardından 2.07 seviyesinin altını test etti ve 2.0670 ile 25 Aralık’tan bu yana 

gördüğü en düşük seviyeye geriledi. Türkiye de dâhil EMEA bölgesinde gelişmekte olan ülke para birimlerine girişlerin devam ettiği 

görülürken, haftanın ilk dört gününde USD karşısında %1.54 değer kazanan TRY, USD karşısında %2.31 değer kazanan RUB’un 

ardından bölgede bu hafta en çok değer kazanan para birimi oldu. 

• Bu sabah EUR/USD paritesi 1.3830, USD/TRY kuru 2.0755, sepet ise 2.4728 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş:  

ECB Başkanı Draghi’nin dünkü basın toplantısında “bir sonraki toplantıda harekete geçmek konusunda rahat olduklarını” belirterek 

Haziran toplantısında yeni bir politika adımı atılabileceğine işaret etmesiyle birlikte EUR/USD paritesi 1.3850 seviyesinin altına 

geriledi. Önemli bir verinin bulunmadığı bugün Ukrayna-Rusya gelişmeleri izlenecek. EUR/USD paritesinde 50 günlük hareketli 

ortalamanın bulunduğu 1.3825 seviyesinin güçlü şekilde kırılması halinde gözler 1.3775 seviyesine çevrilecek. Paritenin 1.3825 

seviyesinde tutunması halinde ise 1.3850’nin üzerine çıkması beklenebilir. Gelişmekte olan piyasalara girişlerin devam edip 

etmeyeceği USD/TRY kuru açısından belirleyici olacak. Kurun bugün 2.07 seviyesinde destek bulabileceğini düşünüyoruz.      

USDTRY için Destek: 2.0725-2.0620-2.0550    Direnç: 2.0800-2.0850-2.0900 

EURUSD için Destek: 1.3825-1.3775-1.3735     Direnç: 1.3840-1.3865-1.3910 

  

• Hafta başından bu yana 75,500 seviyesini test eden, ancak bu seviyenin belirgin şekilde üzerine yükselemediği gözlenen BIST-100 

endeksi dün sabah bu seviyeyi güçlü şekilde kırdı. İkinci seansta, Aralık ayı başından bu yana görülmeyen 76,000 puan seviyesinin 

üzerine yükselen endeks, günü %1.09 yükselişle 75,781.68 puan seviyesinden tamamladı. Bankacılık sektör endeksinde dün 

yaşanan yükseliş %1.48 ile daha belirgindi.  

• Avrupa borsalarında dün, ECB’nin Haziran ayında genişleme yönünde ek bir adım atabileceği düşüncesiyle sert yükseliş kaydedildi. 

Olası bir faiz indirimi ya da bir parasal genişleme programının tahvil faizleri üzerinde baskı oluşturarak hisse senetleri gibi riskli 

varlıkları destekleyebileceği düşüncesi, dün görülen alımlarda etkiliydi. A.B.D.’de S&P endeksi günü %0.14 düşüşle, 1,875.63 puan 

seviyesinden tamamladı. Dow Jones endeksinde %0.20’lik artış görülürken, üst üste üçüncü işlem gününü ekside tamamlayan 

Nasdaq endeksinde %0.40 gerileme yaşandı. 

• Rusya Devlet Başkanı Putin’in Çarşamba günü yaptığı açıklamaların ardından sert düşüş yaşayan altının ons fiyatının dün nispeten 

dar bir bant aralığında yatay seyrettiği görüldü. Altının ons fiyatı, Ukrayna’da bağımsızlık yanlısı grupların Putin’in ülkenin 

doğusunda 11 Mayıs’ta yapılması planlanan bağımsızlık referandumunun ertelenmesi çağrısına uymayarak referandumu 

gerçekleştireceklerini duyurmalarının ardından US$ 1,295 ile günün en yüksek seviyesine ulaşsa da, bu gelişmenin yukarı yönlü 

etkisi sınırlı oldu. Dün günü US$ 1,289 seviyesinden tamamlayan altının ons fiyatı bu sabah US$ 1,290 seviyesinde bulunuyor. 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 
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Görüş:  

Bu sabah Asya borsalarında karışık seyir görülüyor. BIST-100 endeksinde 75,000, 74,500 ve 74,000 destek; 76,200, 76,550 ve 

77,000 ise direnç seviyeleri.  

Ukrayna’da bağımsızlık yanlısı grupların Pazar günü yapılması planlanan referandumun ertelenmeyeceğini duyurması, hafta 

sonuna girilirken bölgede belirsizliğin yüksek seyretmesine neden oluyor. A.B.D. ve AB, referandumdan çıkacak sonucu 

tanımayacağını belirtirken, Putin’in referandumun ertelenmesi yönündeki çağrısının samimiyeti de uluslararası basında sorgulanan 

bir konu olmayı sürdürüyor. Nitekim A.B.D. ve AB yetkilileri, Ukrayna sınırından çekilecekleri duyurulan Rus askeri birliklerinin henüz 

geri çekilmediğini belirtiyor. Putin’in açıklamalarının ardından gerileyen altının ons fiyatının önümüzdeki günlerde Ukrayna’daki 

belirsizlikten destek bulmaya devam etmesi, gerilimin artması durumunda ise altının yeniden US$ 1,300 seviyesinin üzerine 

yükselmesi beklenebilir. Altının ons fiyatında US$ 1,290, US$ 1,284 ve US$ 1,276 destek; US$ 1,300, US$ 1,315 ve US$ 1,323 ise 

direnç seviyeleri. 
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Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 08/05/2014
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_AKBNK0614S0 7.54 6.61 7.66 6.61 7.34 7.27 7.48 -2.81 4 4 2,935.00 2 1
F_EREGL0614S1 2.99 2.97 3.04 3.03 3.01 3.04 3.00 1.33 83 996 299,520.00 492 492
F_EREGL1214S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.91 2.91 0.00 0 0 0.00 1 0
F_GARAN0614S0 8.20 8.18 8.20 8.19 8.19 8.19 8.20 -0.12 3 5 4,095.00 46 4
F_GARAN0814S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7.72 7.72 0.00 0 0 0.00 1 0
F_GARAN1214S0 8.15 8.15 8.15 8.15 8.15 8.15 8.25 -1.21 1 1 815.00 1 0
F_ISCTR0614S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.14 5.14 0.00 0 0 0.00 10 0
F_THYAO0614S1 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.73 6.73 0.00 0 0 0.00 5 0
F_THYAO1214S1 7.01 7.01 7.01 7.01 7.01 7.01 6.99 0.29 1 3 2,103.00 10 -3
F_TUPRS0614S0 47.90 47.90 47.90 47.90 47.90 47.90 47.50 0.84 2 4 19,160.00 2 0
F_TUPRS1214S0 47.75 47.75 47.75 47.75 47.75 47.75 46.84 1.94 1 2 9,550.00 0 -2

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XAUTRY0614S0 88.11 87.11 88.22 87.11 87.734 87.705 88.665 -1.08 17 22 193,014.00 175 13
F_XAUTRY0814S0 89.00 89.00 89.495 89.495 89.248 89.25 89.835 -0.65 3 4 35,699.00 18 4
F_XAUTRY1014S0 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 91.50 91.50 0.00 0 0 0.00 2 0
F_XAUUSD0614S0 1,293.55 1,288.00 1,296.00 1,291.00 1,292.47 1,290.65 1,298.75 -0.62 182 1,035 2,798,876.30 2,332 -74
F_XAUUSD0814S0 1,295.00 1,290.90 1,295.00 1,295.00 1,291.73 1,291.45 1,306.30 -1.14 24 24 64,864.44 127 1
F_XAUUSD1014S0 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 1,310.10 1,310.10 0.00 0 0 0.00 2 0

DÖVİZ VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_EURUSD0614S0 1.3905 1.3841 1.3975 1.3845 1.3904 1.3844 1.3919 -0.54 294 11,581 33,690,983.31 19,668 1,392
F_EURUSD0914S0 1.3940 1.3880 1.3950 1.3880 1.3948 1.3948 1.3909 0.28 16 564 1,645,976.00 971 503
F_EURUSD1214S0 1.3900 1.3876 1.3950 1.3876 1.3923 1.3930 1.3895 0.25 18 43 125,263.91 1,211 13
F_TRYEUR0614S0 2.9390 2.9000 2.9390 2.9075 2.9191 2.9010 2.9410 -1.36 51 903 2,635,988.50 6,130 -64
F_TRYEUR0814S0 2.9650 2.9320 2.9720 2.9380 2.9497 2.9440 2.9755 -1.06 24 110 324,470.00 4,200 41
F_TRYEUR1214S0 3.0540 3.0150 3.0540 3.0200 3.0363 3.0330 3.0755 -1.38 12 13 39,472.00 542 11
F_TRYUSD0614S0 2.1145 2.0985 2.1165 2.1020 2.1066 2.1010 2.1160 -0.71 2,483 32,038 67,492,003.00 101,713 -296
F_TRYUSD0814S0 2.1400 2.1280 2.1465 2.1300 2.1326 2.1300 2.1490 -0.88 63 598 1,275,292.50 2,881 -34
F_TRYUSD1014S0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 2.1890 2.1890 0.00 0 0 0.00 81 0
F_TRYUSD1214S0 2.2100 2.1565 2.2100 2.1890 2.1930 2.1885 2.2130 -1.11 44 106 232,457.00 2,635 -47

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
F_XU0300614S0 92.500 92.475 93.875 93.600 93.410 93.650 92.400 1.35 22,886 157,038 1,466,885,057.50 272,168 4,025
F_XU0300814S0 93.750 93.650 95.000 94.850 94.522 94.800 93.475 1.42 255 2,927 27,666,525.00 2,646 106
F_XU0301014S0 95.150 95.000 96.000 95.900 95.727 95.700 94.750 1.00 38 176 1,684,792.50 56 38
F_XU0301214S0 96.400 96.400 97.600 97.400 96.749 97.225 96.225 1.04 130 304 2,941,172.50 1,698 71

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI
SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ
ALIM (CALL) OPSİYONLARI

O_XU030E0614C90.000S0 5.13 5.13 5.13 5.13 5.13 5.13 5.33 -3.75 1 5 45,000.00 2,565.00 10 5
O_XU030E0614C92.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.89 4.18 -6.94 0 0 0.00 0.00 61 0
O_XU030E0614C94.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.77 3.20 -13.44 0 0 0.00 0.00 811 0
O_XU030E0614C96.000S0 1.85 1.85 1.95 1.85 1.88 1.88 2.40 -21.67 4 40 384,000.00 7,500.00 970 40

SATIM (PUT) OPSİYONLARI
O_XU030E0614P82.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.05 0.34 -85.29 0 0 0.00 0.00 185 0
O_XU030E0614P84.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.12 0.58 -79.31 0 0 0.00 0.00 1,695 0
O_XU030E0614P86.000S0 0.60 0.59 0.66 0.66 0.62 0.62 1.03 -39.81 3 3 25,800.00 185.00 2,465 -3
O_XU030E0614P88.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.50 1.30 -61.54 0 0 0.00 0.00 55 0
O_XU030E0614P90.000S0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.92 2.06 -55.34 0 0 0.00 0.00 1,000 0

Kaynak : VİOP
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

9 Mayıs Cuma 

Almanya 09:00 Mart ayı cari işlemler dengesi (EUR milyar) - 15.0 13.9 
İngiltere 11:30 Sanayi üretimi (aylık %/YY %) 0.3/2.8 0.1/2.6 0.9/2.7 
YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir 

yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. 

Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı 

olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan 

bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından 

kaynaklanabilecek herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı 

saklıdır, herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, 

dağıtımı yapılamaz. Tüm hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha 

önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu 

raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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